
D e o v er e e n k o m st i n h et k ort

M et A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d 
b el e g g e n b o u w j e v er m o g e n o p v o or e e n 
t o e ko ms ti g e lijfr e nt e- uit k eri n g als a a n v ulli n g 
o p j e p e nsi o e n. J e k u nt g el d st ort e n o p d e 
r e k e ni n g of b est a a n d lijfr e nt e k a pit a al l at e n 
o v er dr a g e n. H et s al d o o p d e r e k e ni n g k u n j e 
v er v ol g e ns g e br ui k e n o m t e s p ar e n t e g e n e e n 
v ast e of v ari a b el e r e nt e, t e b el e g g e n of e e n 
c o m bi n ati e hi er v a n t o e t e p ass e n. H et g el d st a at 
o p e e n g e bl o k k e er d e lijfr e nt er e k e ni n g e n is ni et 
vrij o p n e e m b a ar.

W at b et e k e nt h et a a n g a a n v a n 
d ez e o v er e e n k o m st ?

D o or d e o v er e e n k o mst m et 
N ati o n al e- N e d erl a n d e n B a n k a a n t e g a a n, 
o p e n j e e e n g e bl o k k e er d e lijfr e nt er e k e ni n g 
e n sl uit j e o o k e e n b e h e er o v er e e n k o mst af. 
Bi n n e n d ez e b e h e er o v er e e n k o mst n e e m j e 
ni et z elf d e b el e g gi n gs b eslissi n g e n, m a ar b el e gt 
N ati o n al e- N e d erl a n d e n B a n k n a m e ns j o u bi n n e n 
h et v ast g est el d e b el e g gi n gs pr ofi el. V o or dit 
pr o d u ct g el d e n s p e cifi e k e fis c al e r e g els v o or 
lijfr e nt e n. J e b e nt z elf v er a nt w o or d elij k v o or 
h et c o ntr ol er e n of j o u w i nl e g of o v er g e dr a g e n 
k a pit a al a a n d ez e fis c al e v o or w a ar d e n v ol d o et e n 
of j e i nl e g v o or fis c al e aftr e k i n a a n m er ki n g k o mt. 
J e o nt v a n gt c o m m u ni c ati e o v er dit pr o d u ct 
v o or n a m elij k di git a al vi a mij n. n n, d e N N A p p 
e n e- m ail.

W el k e o pti e s h e b j e bi n n e n d e 
A a n v ull e n d e P e n si o e n O p b o u w 
m et b e h e er d b el e g g e n ?

J e k u nt:
•  z elf g el d st ort e n;
•  lijfr e nt e k a pit a al v a n e e n a n d er e t o e g el at e n 

a a n bi e d er l at e n o v er dr a g e n;
•  s p ar e n o p e e n v ari a b el e r e nt er e k e ni n g;
•  g el d v ast z ett e n i n é é n of m e er d e p osit o’s m et 

e e n v ast e r e nt e;
•  b el e g g e n vi a e e n b el e g gi n gs d e p ot 

m et v er m o g e ns b e h e er;

•  h et k a pit a al of e e n d e el hi er v a n 
o m z ett e n i n e e n lijfr e nt e- uit k eri n g bij 
N ati o n al e- N e d erl a n d e n of e e n a n d er e 
t o e g el at e n a a n bi e d er. 

W at zij n b el a n grij k e a a n d a c ht s p u nt e n 
e n ri si c o’s ?

•  Afsl uit k o st e n   
All e e n bij h et o p e n e n v a n e e n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w b et a al j e e e n m ali g 
afsl uit k ost e n. V o e g j e a a n e e n l o p e n d e 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w b e h e er d 
b el e g g e n t o e, d a n b et a al j e d ez e k ost e n 
ni et n o g e e n k e er.

•  B e h e er k o st e n   
V o or h et v er m o g e ns b e h e er r e k e n e n wij 
e e n v ast p er c e nt a g e b e h e er k ost e n ( 0, 8 2 % i n 
2 0 2 6) v a n h et g e mi d d el d b el e g d e v er m o g e n 
i n e e n k w art a al.

•  V ari a b el e r e nt e   
Tij d e ns d e l o o ptij d k a n d e v ari a b el e r e nt e 
stij g e n of d al e n.

•  D e p o sit o   
D e mi ni m al e st orti n g o p e e n d e p osit o 
is € 1. 0 0 0, 0 0 e n g e d ur e n d e d e l o o ptij d 
k a n er o p e e n d e p osit o g e e n g el d w or d e n 
bij g est ort. J e k u nt d a n w el e e n ni e u w 
d e p osit o v o or mi ni m a al € 1. 0 0 0, 0 0 
t o e v o e g e n. Bij v o ortij di g e b e ëi n di gi n g v a n 
e e n d e p osit o k u n n e n o p n a m e k ost e n g el d e n. 
Zi e arti k el 1 0. 2 v a n d e pr o d u ct v o or w a ar d e n 
v o or m e er i nf or m ati e o v er o p n a m e k ost e n.

•  Uit erst e o m z etti n g s d at u m   
J e m o et h et ka pit a al uit erlij k i n h et z es d e 
k al e n d erj a ar n a A O W - d at u m g e br ui k e n 
o m e e n lijfr e nt e- uit k eri n g a a n t e k o p e n. 
Hi er bij g el dt d at d e e erst e p eri o di e k e 
lijfr e nt e- uit k eri n g o o k uit erlij k i n h et 
z es d e k al e n d erj a ar n a A O W- d at u m m o et 
pl a ats vi n d e n. B e n j e t e l a at ? D a n b e n j e o v er 
h et v oll e di g e k a pit a al i n e e ns b el asti n g e n 
r e visi er e nt e v ers c h ul di g d.

•  Ni et-t o e g e st a a n g e br ui k   
Ni et-t o e g est a a n g e br ui k z o als t e l a at 
o m z ett e n of af k o p e n k a n l ei d e n t ot 
b el asti n g h effi n g e n r e visi er e nt e. 
Hi er o v er l e es j e m e er i n h et d o c u m e nt 
“ Fis c al e e n j uri dis c h e r e g els ”.



•  G e s c hi kt h ei d   
V o or d at j e st art m et A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n 
b e o or d e elt N ati o n al e- N e d erl a n d e n o p 
b asis v a n o n d er m e er j e fi n a n ci ël e sit u ati e, 
k e n nis, er v ari n g, d o elst elli n g e n e n risi c o -
b er ei d h ei d of v er m o g e ns b e h e er vi a 
b e h e er d b el e g g e n g es c hi kt v o or j e is. 
O p b asis d a ar v a n w or dt j e b el e g gi n gs pr ofi el 
v ast g est el d. H et is b el a n grij k d at j e 
b el e g gi n gs pr ofi el a ct u e el is. D a ar o m vr a a gt 
N ati o n al e- N e d erl a n d e n j e el k j a ar o m j e 
g e g e v e ns t e a ct u alis er e n e n o o k o m o ns bij 
r el e v a nt e wij zi gi n g e n i n j e p ers o o nlij k e of 
fi n a n ci ël e sit u ati e o p d e h o o gt e t e h o u d e n.

•  W a ar d e v er a n d eri n g   
D e w a ar d e v a n b el e g gi n g e n k a n stij g e n 
of d al e n. J e k u nt ( e e n d e el v a n) j e 
i nl e g v erli ez e n.

•  R e n d e m e nt   
R es ult at e n uit h et v erl e d e n bi e d e n g e e n 
g ar a nti e v o or d e t o e k o mst.

•  Lif e c y cl e m et h o d e   
N a ti o n al e- N e d erl a n d e n p ast e e n 
lif e c y cl em et h o d e t o e e n b o u wt 
h et b el e g gi n gsrisi c o af n a ar m at e d e 
v ast g el e g d e d o el d at u m di c ht er bij k o mt.

•  O v er dr a c ht n a ar e e n a n d er e a a n bi e d er   
J e ku nt ( e e n d e el v a n) h et s al d o o v er dr a g e n 
n a ar e e n a n d er e t o e g el at e n a a n bi e d er. 
D a ar bij w or d e n e v e nt u el e b el e g gi n g e n e erst 
v er k o c ht. Bij t uss e ntij di g e b e ëi n di gi n g v a n 
e e n d e p osit o k u n n e n o p n a m e k ost e n g el d e n. 

Wil j e m e er i nf or m ati e ? L e es d e pr o d u ct -
v o or w a ar d e n d a n g o e d d o or. D a ari n st a at o o k 
a n d er e b el a n grij k e i nf or m ati e e n m e er o v er d e 
risi c o’s. Zi e hi er v o or o n d er a n d er e bijl a g e 1 
v a n d e pr o d u ct v o or w a ar d e n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n.

D ez e t o eli c hti n g b es c hrijft d e b el a n grij kst e 
k e n m er k e n e n g e v ol g e n v a n d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n. 
D e fis c al e g e v ol g e n st a a n b es c hr e v e n i n 
h et d o c u m e nt ‘ Fis c al e e n j uri dis c h e r e g els’. 
D e pr o d u ct v o or w a ar d e n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n 
g el d e n altij d. Als er i ets af wij kt, zij n di e 
v o or w a ar d e n b e p al e n d. 



Pr o d u ct v o or w a ar d e n   

A a n v ull e n d e P e n si o e n O p b o u w  

m et b e h e er d b el e g g e n

Arti k el  4  1  7  6- 4  0. 2  6  1  0 
D at u m  9 o kt o b er 2 0 2 6
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I n h o u d

1  A a n vr a g e n e n o p e n e n  6

2  B e d e n ktij d/ o nt bi n di n gsr e c ht ( B el e g gi n gs g e d e elt e)  7

3  G el d st ort e n  8

4  V ari a b el e r e nt er e k e ni n g  8

5  D e p osit o  8

6  Ei n d e v a n d e r e k e ni n g  9

7  D e o v er e e n k o mst t uss e ntij ds b e ëi n di g e n  9

8  Als j e g a at s c h ei d e n  1 0

9  Als j e o v erlij dt  1 0

1 0  K ost e n  1 1

1 1  C o m m u ni c ati e  1 2

1 2  Kl a c ht e n  1 4

1 3  P ers o o ns g e g e v e ns  1 4

1 4  Wij zi g e n v a n d e v o or w a ar d e n  1 4

1 5  W et- e n r e g el g e vi n g e n n a d er e r e g els  1 5

1 6  B el e g gi n gs d e p ot  1 6

1 7  B el e g g e n m et j o u w b el e g gi n gs d e p ot e n d e B el e g g ers gir o  2 0

1 8  G el d o v er b o e k e n v a n e n n a ar h et b el e g gi n gs d e p ot  2 3

1 9  H et b el e g gi n gs d e p ot t uss e ntij ds b e ëi n di g e n  2 3

2 0  K ost e n v o or b e h e er d b el e g g e n  2 4

2 1  A a n v ull e n d e b e p ali n g e n c o m m u ni c ati e bij b el e g g e n  2 5

2 2  O v eri g  2 6

2 3  B e gri p p e n  2 7

Bijl a g e 1 - B el a n grij k e k e n m er k e n e n risi c o’s v a n b el e g g e n  3 0
Bijl a g e 2 - S a m e n v atti n g N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V. - Or d er uit v o eri n gs b el ei d  3 9
Bijl a g e 3 - B el a n g e nt e g e nst elli n g e n  4 1
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Dit zij n d e pr o d u ct v o or w a ar d e n  v a n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w v a n  N ati o n al e -N e d erl a n d e n 
B a n k N. V.  m et b e h e er d b el e g g e n. 
D ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n  zij n v a n t o e p assi n g 
als j e er v o or ki est o m t e g a a n b el e g g e n bij 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

M et A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w k u n j e m et 
d e m o g elij k h ei d v a n fis c al e aftr e k v er m o g e n  
o p b o u w e n d o or t e s p ar e n e n/ of t e b el e g g e n. 
M e t dit v er m o g e n  k a n j e j e p e nsi o e n a a n v ull e n. 
Tij d e ns d e l o o ptij d st a at j e g el d o p e e n 
g e bl o k k e er d e r e k e ni n g. J e k u nt h et d us 
ni et o p n e m e n.

A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w b est a at uit e e n 
v ari a b el e r e nt er e k e ni n g, d e  m o g elij k h ei d o m 
d e p osit o’s t e o p e n e n e n d e m o g elij k h ei d t ot 
b e h e er d  b el e g g e n.

G a j e b e h e er d b el e g g e n bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n -
O p b o u w ? D a n t o ets e n w e e erst of b e h e er d 
b el e g g e n v o or j o u g es c hi kt is. Als dit z o is, 
d a n o p e n e n w e e e n b el e g gi n gs d e p ot. 
B e h e er d b el e g g e n is b el e g g e n o p b asis v a n 
v er m o g e n s b e h e er . J e g e eft o ns t o est e m mi n g o m 
i n j o u w n a a m b el e g gi n gs b eslissi n g e n t e n e m e n. 
Als j e g a a t b el e g g e n, d a n zij n d e s p e cifi e k e 
p ar a gr af e n e n arti k el e n uit d ez e v o or w a ar d e n 
di e g a a n o v er b el e g g e n hi er o p v a n t o e p assi n g.

L et o p : j e k u nt bij o ns ni et b el e g g e n als j e e e n 
U. S.  P ers o n b e nt.  
I n d eze v o or w a ar d e n l e es j e w at w e o n d er e e n 
U. S. P ers o n  v erst a a n.

D ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n  b e v att e n 
b el a n grij k e i nf or m ati e. Z e zij n e e n o n d er d e el 
v a n d e o v er e e n k o m st  t uss e n j o u e n 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n  B a n k  N. V.

I n d ez e v o or w a ar d e n h e b b e n w e b el a n grij k e 
b e gri p p e n v et g e dr u kt. D ez e b e gri p p e n st a a n 
a c ht er a a n uit g el e g d i n e e n b e gri p p e nlijst. 
B o v e n d e arti k el e n v a n d ez e v o or w a ar d e n 
st a a n k o pj es. D ez e st a a n er o m d e t e kst pr etti g 
l e es b a ar t e m a k e n. Z e m a k e n j uri dis c h g ezi e n 
g e e n o n d er d e el uit v a n d e i n h o u d v a n 
d ez e v o or w a ar d e n.

I n d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n  s pr e k e n w e j e a a n 
m et ‘j e’, ‘jij’ of ‘j o u w’. N ati o n al e -N e d erl a n d e n 
B a n k N. V. n o e m e n w e o o k ‘ w e’, ‘ wij’, d e ‘ b a n k ’ 
of  ‘ o ns’.
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1  A a n vr a g e n e n o p e n e n

1. 1  A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w st a at 
o p n a a m v a n é é n p ers o o n. Di e p ers o o n 
is d e r e k e ni n g h o u d er. D e r e k e ni n g h o u d er 
is e e n n at u urlij k p ers o o n m et e e n 
mi ni m u ml e eftij d v a n 1 8 j a ar, d us g e e n 
b e drijf of i nst elli n g. D a ar n a ast g el dt d at 
d e r e k e ni n g h o u d er:

•  i n N e d erl a n d w o o nt ( e x cl usi ef C ari bis c h 
N e d erl a n d), e n

•  d e n ati o n alit eit v a n e e n E U -l a n d of 
e e n ( p er m a n e nt e) N e d erl a n ds e 
v er blijfs v er g u n ni n g h e eft.

1. 2  A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w is e e n 
g e bl o k k e er d e lijfr e nt e i n d e zi n v a n d e 
W et i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1.

1. 3  D e o v er e e n k o m st  v o or A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w k o mt t ot st a n d als wij:

•  j o u w a a n vr a a g h e b b e n o nt v a n g e n, é n
•  j e als kl a nt h e b b e n g e a c c e pt e er d, é n
•  A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 

h e b b e n  g e o p e n d.

1. 4  Als j e bi n n e n e e n j a ar n a h et o p e n e n v a n 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w g e e n b e dr a g 
h e bt g est ort, d a n ei n di gt d e o v er e e n k o mst. 
W e h eff e n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
d a n o p. J e k u nt hi er d a n g e e n g e br ui k m e er 
v a n m a k e n.

1. 5  J e b e nt v er pli c ht e e n v ast e t e g e nr e k e ni n g 
a a n o ns o p t e g e v e n. D ez e t e g e nr e k e ni n g 
m o et o p j o u w n a a m st a a n. Bij h et o p e n e n 
v a n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m o et d e 
b a n k w a ar d ez e  t e g e nr e k e ni n g l o o pt i n 
N e d erl a n d g e v esti g d zij n.

1. 6  D o or h et a a n g a a n v a n d e o v er e e n k o m st , 
v er kl a ar j e a a n o ns d at:

•  j e o ns t o est e m mi n g g e eft o m 
i nf or m ati e uitsl uit e n d el e ktr o nis c h a a n 
j o u t e v erstr e k k e n;

•  w e a a n j o u e e n e x e m pl a ar v a n d ez e 
v o or w a ar d e n h e b b e n v erstr e kt, of d at j e 
i n i e d er g e v al e e n e x e m pl a ar v a n d ez e 
v o or w a ar d e n ( el e ktr o nis c h) h e bt k u n n e n 
o psl a a n e n r a a d pl e g e n.

1. 7  Wij o p e n e n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
v o or j e n a d at d e o v er e e n k o m st  t ot st a n d is 
g e k o m e n. V o or af g a a n d a a n h et o p e n e n v a n 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w e n i n h et 
k a d er v a n o ns a c c e pt ati e pr o c es, vr a g e n wij 
j e j o u w i d e ntit eit t e b e v esti g e n i n mij n. n  n .

1. 8  I n v er b a n d m et w ett elij k e v er pli c hti n g e n, 
di e n e n wij  d e i d e ntit eit v a n el k e ( p ot e nti ël e) 
r e k e ni n g h o u d er v ast t e st ell e n e n t e 
v erifi ër e n. Hi er v o or vr a g e n wij v a n el k e 
( p ote n ti ël e) r e k e ni n g h o u d er b e p a al d e 
p ers o o ns g e g e v e ns, a n d er e i nf or m ati e of 
d o c u m e nt e n  o p.

1. 9  El k e ( p ot e nti ël e) r e k e ni n g h o u d er 
is v er pli c ht m e e t e w er k e n a a n el k 
v er z o e k v a n o ns o m zij n i d e ntit eit 
v ast t e st ell e n e n/ of t e v erifi ër e n. 
D e ( p ot e nti ël e) r e k e ni n g h o u d er is 
v er pli c ht o m e e n wij zi gi n g i n p ers o o nlij k e 
o mst a n di g h e d e n bi n n e n 3 0 d a g e n n a d ez e 
wij zi gi n g a a n o ns d o or t e g e v e n. Als d e 
( p ot e nti ël e) r e k e ni n g h o u d er:

•  g e wij zi g d e o mst a n di g h e d e n ni et 
(tij di g) d o or g e eft;

•  g e g e v e ns of o mst a n di g h e d e n v er z wij gt;
•  ni et (tij di g) m e e w er kt a a n e ni g v er z o e k 

v a n o ns o m zij n of h a ar i d e ntit eit v ast 
t e st ell e n;

d a n is d e ( p ot e nti ël e) r e k e ni n g h o u d er 
a a ns pr a k elij k v o or d e s c h a d e di e wij 
e n/ of  o n z e m e d e w er k ers als g e v ol g 
d a ar v a n  lij d e n.
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2  B e d e n ktij d /
o nt bi n di n g sr e c ht 
( B el e g gi n gs g e d e elt e) 

2. 1  Bi n n e n 3 0 d a g e n n a o p e ni n gs d at u m h e b 
j e h et r e c ht o m j e r e k e ni n g A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w t e o nt bi n d e n 
( o nt bi n di n gsr e c ht). J e g e eft dit e e n v o u di g 
a a n o ns d o or vi a mij n. n  n . Bij h et o nt bi n d e n 
v a n d e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
b e ëi n di g e n wij o o k all e o n d erli g g e n d e 
r e k e ni n g e n ( d e p osit o, v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g e n b el e g gi n gs d e p ot).

L et o p:  h et o nt bi n d e n v a n d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w of h et b el e g gi n gs g e d e elt e 
k a n fi n a n ci ël e g e v ol g e n h e b b e n. Wil j e 
m e er w et e n o v er d e m o g elij k e g e v ol g e n i n 
j o u w sit u ati e ? N e e m d a n c o nt a ct o p m et j e 
fi n a n ci e el a d vis e ur.

2. 2  Bij v oll e di g e o nt bi n di n g v a n d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w st ort e n wij d e d o or 
j o u b et a al d e afsl uit k ost e n e n e v e nt u e el 
a a n w ezi g s al d o t er u g n a ar d e r e k e ni n g( e n) 
w a ar v a n wij d ez e h e b b e n o nt v a n g e n. 
Dit d o e n wij z o s p o e di g m o g elij k n a j e 
o nt bi n di n gs v er z o e k. Dit is m e est al bi n n e n 
1 4 d a g e n m a ar k a n, bij d e v er k o o p v a n 
a a n d el e n, i n s o m mi g e g e v all e n l a n g er 
d ur e n. O v er b e dr a g e n di e tij d elij k o p d e 
r e k e ni n g h e b b e n g est a a n, v er g o e d e n wij 
g e e n r e nt e.

2. 3  H e b j e bi n n e n 3 0 d a g e n g e e n 
v er z o e k g e d a a n o m d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w of h et b el e g gi n gs g e d e elt e 
t e o nt bi n d e n, d a n v er v alt d e m o g elij k h ei d 
o m t e o nt bi n d e n v o or dit g e d e elt e. 
H et  is d a ar n a ni et m e er m o g elij k o m 
d ez e r e k e ni n g e n o p b asis v a n dit arti k el 
t e b e ëi n di g e n.

D e p o sit o 

2. 4  E e n d e p osit o h e eft g e e n ei g e n 
b e d e n kt er mij n. D e m o g elij k h ei d t ot 
o nt bi n d e n ei n di gt o p h et z elf d e m o m e nt 
als v o or d e o ors pr o n k elij k a a n g e vr a a g d e 
r e k e ni n g A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w. 
Is h et d e p osit o g e o p e n d n a d ez e t er mij n ? 
D a n g el dt er g e e n o nt bi n di n gst er mij n.

B el e g gi n g s d e p ot

2. 5  V o or h et b el e g gi n gs g e d e elt e v a n e e n 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w g el dt e e n 
ei g e n o nt bi n di n gst er mij n v a n 3 0 d a g e n. 
D ez e b e d e n ktij d g a at i n o p h et m o m e nt 
d at j e b e gi nt m et b el e g g e n e n h e eft 
g e e n i n vl o e d o p d e o nt bi n di n gst er mij n 
v a n d e e er d er g e o p e n d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w ( d e p osit o e n v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g). J e g e eft e e n v er z o e k t ot 
o nt bi n di n g v a n h et b el e g gi n gs g e d e elt e 
e e n v o u di g a a n o ns d o or vi a mij n. n  n .

2. 6  Als j e h et b el e g gi n gs g e d e elt e o nt bi n dt, 
v er k o p e n wij d e b el e g gi n g e n z o s n el 
m o g elij k. H et r es ult a at v a n d e b el e g gi n g e n, 
b eï n vl o e d d o or k o erss c h o m m eli n g e n e n 
k ost e n v o or b e h e er, is v oll e di g v o or j o u w 
r e k e ni n g e n risi c o.

2. 7  Z o dr a all e b el e g gi n g e n zij n v er k o c ht, 
st ort e n wij d e o p br e n gst o p d e v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g v a n j e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w. W or dt d e A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w v oll e di g o nt b o n d e n, 
d a n st ort e n wij d e w a ar d e bi n n e n 1 4 d a g e n 
n a  dit m o m e nt t er u g n a ar d e r e k e ni n g 
v a n  h er k o mst.

2. 8  M a a k j e g e br ui k v a n d e o nt bi n di n gst er mij n 
v a n h et b el e g gi n gs g e d e elt e, d a n b e ëi n di g e n 
wij all e e n h et b el e g gi n gs d e p ot. Wil j e o o k 
d e v oll e di g e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
o nt bi n d e n e n is d e o ors pr o n k elij k e 
o nt bi n di n gst er mij n n o g ni et v erstr e k e n, 
d a n  m o et j e dit uit dr u k k elij k a a n g e v e n 
i n j e o nt bi n di n gs v er z o e k.
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3  G el d st ort e n

3. 1  J e k u nt o p d e v ol g e n d e m a ni er e n 
g el d  st ort e n:

•  j e st ort z elf g el d.
•  j e l a at h et lijfr e nt e k a pit a al d at j e bij 

o ns of e e n a n d er e b a n k, v er z e k er a ar of 
uit v o er d er h e bt o p g e b o u w d r e c htstr e e ks 
st ort e n. J e g e eft d e b a n k, v er z e k er a ar of 
a n d er e uit v o er d er z elf o p dr a c ht o m h et 
k a pit a al o v er t e m a k e n. D at k u n n e n wij 
ni et v o or j e d o e n, o m d at d e b a n k, 
v er z e k er a ar of a n d er e uit v o er d er d ez e 
o p dr a c ht all e e n v a n j o u m a g a c c e pt er e n.

3. 2  D e b e dr a g e n di e j e o p A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w st ort, m a g j e - bi n n e n d e 
gr e n z e n v a n d e W et i n k o mst e n b el asti n g 
2 0 0 1 - aftr e k k e n v o or d e h effi n g v a n 
i n k o mst e n b el asti n g. Als j e d e g est ort e 
b e dr a g e n wilt aftr e k k e n, d a n m o et j e 
v ol d o e n d e aftr e kr ui mt e h e b b e n. J e b e nt 
er z elf v er a nt w o or d elij k v o or o m d e 
aftr e kr ui mt e t e b er e k e n e n. Wij c o ntr ol er e n 
d e aftr e k b a ar h ei d v a n j e st orti n g e n ni et. 
Wij g a a n er v a n uit d at d ez e v oll e di g 
zij n  af g etr o k k e n v o or d e h effi n g 
v a n  i n k o mst e n b el asti n g.

L et o p : Lijfr e nt e k a pit a al d at j e st ort v a n uit 
e e n a n d er e b a n k, v er z e k er a ar of uit v o er d er 
m a g j e ni e t aftr e k k e n v o or d e h effi n g 
v a n  i n k o mst e n b el asti n g.

3. 3  Wij s c hrij v e n i e d er e st orti n g bij o p d e 
v ari a b el e  r e nt er e k e ni n g.

4  V ari a b el e r e nt er e k e ni n g

4. 1  Bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w o p e n e n 
w e altij d e e n  v ari a b el e r e nt er e k e ni n g. 
Dit  is d e r e k e ni n g w a ar o p j e b e dr a g e n 
st ort  e n w a ar o v er wij e e n v ari a b el 
r e nt e p er c e nt a g e v er g o e d e n.

4. 2  W e st art e n m et h et b er e k e n e n v a n d e 
r e nt e o v er i e d er e st orti n g o p d e v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g o p d e d a g d at di e st orti n g o p 
d e r e k e ni n g st a at. D e r e nt e b er e k e n e n w e 
p er d a g o v er h et s al d o. Hi er bij g a a n w e uit 
v a n h et w er k elij k e a a nt al d a g e n p er m a a n d 

e n p er j a ar. W e s c hrij v e n i n j a n u ari v a n 
i e d er j a ar d e r e nt e o v er h et v o or g a a n d e 
j a ar bij o p d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g. 
W e v er g o e d e n o o k v ari a b el e r e nt e o v er d e 
bij g es c hr e v e n r e nt e.

4. 3  Wij b e p al e n d e h o o gt e v a n h et v ari a b el e 
r e nt e p er c e nt a g e. W e k u n n e n dit r e nt e-
p er c e nt a g e o p i e d er m o m e nt wij zi g e n. 
W e i nf or m er e n j e v a n t e v or e n bij e e n 
wij zi gi n g v a n h et r e nt e p er c e nt a g e. Bij h et 
v astst ell e n v a n h et r e nt e p er c e nt a g e h o u d e n 
wij r e k e ni n g m et o n d er a n d er e:

•  D e m ar ktr e nt es
•  H et s p a ar g e dr a g v a n o n z e kl a nt e n
•  H et e v e n wi c ht t uss e n s p a ar g el d 

e n  l e ni n g e n
•  D e k ost e n di e wij m a k e n v o or o n z e 

s p a arr e k e ni n g e n
•  O n z e c o n c urr e nti e p ositi e, 

v er di e n m o d el e n d e
•  G e w e nst e p ositi o n eri n g i n d e m ar kt
•  T o e p ass elij k e w et- e n r e g el g e vi n g

5  D e p o sit o

5. 1  J e k u nt h et s al d o o p d e v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g g e h e el of g e d e elt elij k 
v ast z ett e n i n é é n of m e er d e p osit o’s. 
Dit b e t e k e nt d at j e o v er dit b e dr a g e e n 
v ast r e nt e p er c e nt a g e krij gt o v er e e n 
af g es pr o k e n p eri o d e. D e r e nt e wij zi gt 
ni et tij d e ns d e  l o o ptij d v a n h et d e p osit o. 
H et mi ni m u m b e dr a g d at j e st ort, is 
€ 1. 0 0 0,- p er d e p osit o.

5. 2  D e l o o ptij d v a n e e n d e p osit o is mi ni m a al 
é é n j a ar. D e m a xi m al e l o o ptij d is h et 
a a nt al v oll e di g e j ar e n d at A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w n o g k a n l o p e n t ot d e 
o m z etti n g s d at u m , m et e e n m a xi m u m v a n 
d erti g j a ar.

5. 3  W e s c hrij v e n d e r e nt e st e e ds j a arlij ks 
bij o p  h et d e p osit o. W e d o e n d at v o or 
h et e erst é é n j a ar n a d e i n g a n gs d at u m 
v a n h et  d e p osit o e n v o or h et l a atst 
o p d e  ei n d d at u m v a n h et d e p osit o. 
O v er d e  bij g es c hr e v e n r e nt e v er g o e d e n 
w e o o k  r e nt e.
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5. 4  W e st art e n m et h et b er e k e n e n v a n d e 
r e nt e o v er j e st orti n g o p h et d e p osit o 
v a n af d e d a g d at h et d e p osit o is g e o p e n d. 
D e r e nt e b er e k e n e n w e p er d a g o v er h et 
s al d o. Hi er bij g a a n w e uit v a n h et w er k elij k e 
a a nt al d a g e n p er m a a n d e n p er j a ar.

5. 5  Wij st ell e n d e r e nt e v a n h et d e p osit o v ast 
o p h et m o m e nt d at h et d e p osit o i n g a at.

5. 6  E xtr a st orti n g e n i n h et d e p osit o zij n 
ni et  m o g elij k. J e k u nt w el e e n ni e u w 
d e p osit o afsl uit e n. 

5. 7  O p d e ei n d d at u m v a n h et d e p osit o 
st ort e n  wij h et s al d o t er u g o p d e 
v ari a b el e r e nt er e k e ni n g . V a n af d a n 
g el dt h et v ari a b el e r e nt e p er c e nt a g e 
z o als b es c hr e v e n  i n p ar a gr a af 4 V ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g. H et s al d o o p d e v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g blijft g e bl o k k e er d, o o k n a 
afl o o p v a n h et d e p osit o.

5. 8  Wil j e h et d e p osit o v o or d e ei n d d at u m 
b e ëi n di g e n ? D a n br e n g e n w e m o g elij k 
o p n a m e k ost e n i n r e k e ni n g. Zi e hi er v o or 
p ar a gr a af 1 0 K ost e n.

6  Ei n d e v a n d e r e k e ni n g

6. 1  V ol g e ns d e fis c al e w et g e vi n g m a g j e 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w all e e n 
o m z ett e n i n e e n lijfr e nt e-uit k eri n g 
di e v ol d o et a a n d e v o or w a ar d e n v a n d e 
W et  i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1. Zi e hi er v o or 
o o k p ar a gr a af 7 D e o v er e e n k o mst 
t uss e ntij ds b e ëi n di g e n. 

6. 2  Uit erlij k o p d e o m z etti n g s d at u m  
m o et j e  h et s al d o v a n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w o m z ett e n i n e e n 
lijfr e nt euit k eri n g. D at k a n bij o ns of 
bij e e n  a n d er e t o e g el at e n a a n bi e d er. 
D e lijfr e nt euit k eri n g is e e n o u d e d a gs -
lijfr e nt e i n d e zi n v a n arti k el 3. 1  2  5 
li d 1 o n d er d e el a of c of arti k el 3. 1  2  6 a 
li d 4 o n d er d e el a v a n d e W et 
i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1.

6. 3  H e b j e e e n b el e g gi n g s d e p ot  g e o p e n d ? 
D a n b e ëi n di g e n w e o p d e o m z etti n g s d at u m  
h et b el e g gi n g s d e p ot . W e v er k o p e n j o u w 
b el e g gi n g e n . H et s al d o m a k e n w e, n a 
aftr e k v a n k ost e n e n h et uit k er e n v a n 
o p g e b o u w d e r e nt e, o v er n a ar d e 
v ari a b el e  r e nt er e k e ni n g.

6. 4  Als j e h et s al d o e e n j a ar n a d e o m z etti n g s -
d at u m  ni et h e bt o m g ez et i n e e n lijfr e nt e-
uit k eri n g, d a n blijft d e o v er e e n k o m st  i n 
st a n d. I n d at g e v al l at e n w e h et s al d o 
g e bl o k k e er d o p d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g  
st a a n t ot d at j e o v erlij dt. W e v er g o e d e n 
d a n o v er h et s al d o h et v ari a b el e 
r e nt e p er c e nt a g e z o als b es c hr e v e n i n 
p ar a gr a af 4 V ari a b el e r e nt er e k e ni n g. 
H et is d a n ni et m e er m o g elij k o m h et s al d o 
o p d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g  g e h e el 
of g e d e elt elij k o n d er t e br e n g e n i n e e n 
d e p osit o. O o k is h et ni et m e er m o g elij k o m 
( w e er) t e st art e n m et b el e g g e n. N a j o u w 
o v erlij d e n m o et h et s p a art e g o e d w or d e n 
g e br ui kt v o or e e n n a b est a a n d e n lijfr e nt e 
i n d e zi n v a n arti k el 3. 1 2  5 li d 1 o n d er d e el b 
of arti k el 3. 1  2  6 a li d 4 o n d er d e el b v a n d e 
W et i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1.

7  D e o v er e e n k o m st 
t u s s e ntij d s b e ëi n di g e n

7. 1  J e m a g d e o v er e e n k o m st  ni et t uss e ntij ds 
b e ëi n di g e n. Dit is z o g er e g el d i n d e W et 
i n ko mst e n b el asti n g 2 0 0 1.

7. 2  Als d e o v er e e n k o m st  t o c h t uss e ntij ds 
w or dt  b e ëi n di g d, d a n tr e k k e n wij d e 
o p n a m e k ost e n e n d e w ett elij k v er pli c ht e 
i n h o u di n g e n af v a n j e s al d o. H et is m o g elij k 
d at j e l at er n o g r e vi si er e nt e m o et b et al e n 
a a n d e B el asti n g di e nst. Zi e p ar a gr a af 
1 0  K ost e n v o or m e er i nf or m ati e o v er 
d e  o p n a m e k ost e n.

7. 3  J e m a g A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
v ol g e ns d e W et i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1 
ni et a a n i e m a n d a n d ers o v er dr a g e n, 
v er k o p e n of v er p a n d e n. Dit l a atst e m a g 
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all e e n v o or uit st el v a n b et ali n g o p gr o n d 
v a n d e I n v or d eri n gs w et 1 9 9 0. J e m a g j e 
s al d o w el t uss e ntij ds o v er dr a g e n n a ar e e n 
a n d er e t o e g el at e n a a n bi e d er. J e b e ëi n di gt 
hi er m e e j o u w o v er e e n k o m st  m et o ns. 
D a ar bij b er e k e n e n wij g e e n k ost e n, b e h al v e 
als j e d a ar bij o o k e e n d e p osit o b e ëi n di gt. 
I n d at g e v al b et a al j e o p n a m e k ost e n 
z o als o ms c hr e v e n i n p ar a gr a af 1 0 K ost e n. 
Wij k er e n j o u w s al d o pl us o p g e b o u w d e 
m a ar ni et bij g es c hr e v e n r e nt e uit t e n 
g u nst e v a n e e n lijfr e nt e o p j o u w n a a m 
bij e e n t o e g el at e n a a n bi e d er.

7. 4  Als j e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
t uss e ntij ds b e ëi n di gt of o v er dr a a gt a a n e e n 
a n d er e t o e g el at e n a a n bi e d er, e n j e h e bt 
e e n b el e g gi n g s d e p ot , d a n v er k o p e n wij 
j o u w b el e g gi n g e n . D a ar n a b e ëi n di g e n 
w e h et b el e g gi n g s d e p ot . H et s al d o m a k e n 
w e, n a aftr e k v a n k ost e n e n h et uit k er e n 
v a n  o p g e b o u w d e r e nt e, o v er n a ar d e 
v ari a b el e r e nt er e k e ni n g .

7. 5  Wij k u n n e n d e o v er e e n k o m st  o n mi d d ellij k 
b e ëi n di g e n als j e j o u w v er pli c hti n g e n 
uit d e z e v o or w a ar d e n ni et n a k o mt. 
Wij i nf or m er e n j e d a ar t w e e w e k e n v a n 
t e v or e n s c hrift elij k o v er. Wij tr e k k e n 
d e o p n a m e k ost e n e n w ett elij k v er pli c ht e 
i n h o u di n g e n af v a n j o u w s al d o. 
Zi e p ar a gr a af 1 0 K ost e n v o or m e er 
i nf or m ati e o v er d e o p n a m e k ost e n.

8  Al s j e g a at s c h ei d e n

8. 1  I n s o m mi g e g e v all e n m a g j e j o u w s al d o t o c h 
g e h e el of g e d e elt elij k a a n i e m a n d a n d ers 
o v er dr a g e n. H et g a at o m:

•  e c hts c h ei di n g, s c h ei di n g v a n t af el e n b e d 
of h et v er br e k e n v a n e e n g er e gistr e er d 
p art n ers c h a p, z o als b e d o el d i n d e W et 
i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1;

•  v ol d o e n of af k o o p v a n e e n 
ali m e nt ati e v er pli c hti n g;

•  v ol d o e n a a n e e n v er pli c hti n g t ot 
v er e v e ni n g v a n p e nsi o e nr e c ht e n.

8. 2  Als j e v a n w e g e e c hts c h ei di n g, s c h ei di n g v a n 
t af el e n b e d of h et v er br e k e n v a n e e n 
g er e gistr e er d p art n ers c h a p ( e e n g e d e elt e 
v a n) j o u w d e p osit o o v er dr a a gt, d a n 
b e ëi n di g e n w e h et g e h el e d e p osit o. H et  is 
ni et m o g elij k e e n d e p osit o g e d e elt elij k 
t e b e ëi n di g e n. Bij b e ëi n di gi n g v a n e e n 
d e p osit o br e n g e n w e o p n a m e k ost e n i n 
r e k e ni n g. Zi e hi er v o or p ar a gr a af 1 0 K ost e n.

8. 3  Als j e v a n w e g e e c hts c h ei di n g, s c h ei di n g 
v a n t af el e n b e d of h et v er br e k e n v a n e e n 
g er e gistr e er d p art n ers c h a p ( e e n g e d e elt e 
v a n) e e n b el e g gi n g s d e p ot  o v er dr a a gt, 
d a n  v er k o p e n w e d a ar v o or b el e g gi n g e n . 
D e  o p br e n gst hi er v a n b o e k e n w e o v er 
n a ar  d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g . 
D e  o v er dr a c ht vi n dt pl a ats v a n af 
d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g .

8. 4  Bij o v er dr a c ht v a n w e g e e c hts c h ei di n g 
m o et h et s al d o pl us o p g e b o u w d e m a ar 
ni et bij g es c hr e v e n r e nt e ( n a aftr e k v a n 
e v e nt u el e o p n a m e k ost e n, zi e hi er v o or 
p ar a gr a af 1 0 K ost e n) w or d e n g e br ui kt 
v o or e e n lijfr e nt e i n d e zi n v a n d e W et 
i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1. D at k a n bij o ns of 
bij e e n a n d er e  t o e g el at e n a a n bi e d er.

9  Al s j e o v erlij dt

9. 1  Als j e o v erlij dt, d a n ei n di gt d e 
o v er e e n k o m st . H et s al d o pl us 
o p g e b o u w d e  m a ar ni et bij g es c hr e v e n 
r e nt e g a at d a n n a ar:

•  j o u w e c ht g e n o ot of g er e gistr e er d 
p art n er, v o or z o v er h et s al d o bij d e 
v er d eli n g v a n d e ( h u w elij ks-) 
g o e d er e n g e m e e ns c h a p a a n d ez e 
e c ht g e n o ot of p art n er t o e k o mt.

•  é é n of m e er p ers o n e n a a n wi e h et 
s al d o  v ol g e ns erfr e c ht g e h e el of 
g e d e elt elij k is t o e b e d e el d.

9. 2  Als h et s al d o n a ar e e n n at u urlij k p ers o o n 
g a at, d a n m o et h et s al d o pl us o p g e b o u w d e 
m a ar ni et bij g es c hr e v e n r e nt e g e br ui kt 
w or d e n v o or d e a a n k o o p v a n e e n 
n a b est a a n d e n lijfr e nt e. D at k a n bij o ns 
of bij e e n a n d er e t o e g el at e n a a n bi e d er.
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9. 3  Al s h et s al d o v ol g e ns erfr e c ht is 
t o e b e d e el d a a n e e n ni et- n at u urlij k 
p ers o o n ( bij v o or b e el d e e n or g a nis ati e), 
d a n k er e n wij h et s al d o pl us o p g e b o u w d e 
m a ar ni et bij g es c hr e v e n r e nt e i n é é n k e er 
uit. D e  o v er e e n k o m st  ei n di gt hi er m e e. 
W e tr e k k e n d e w ett elij k v er pli c ht e 
i n h o u di n g e n v a n dit b e dr a g af. H et is 
m o g elij k d at er l at er n o g  r e vi si er e nt e m o et 
w or d e n b et a al d a a n d e B el asti n g di e nst.

9. 4  Als wij d e o v er e e n k o m st  wij zi g e n of 
b e ëi n di g e n als g e v ol g v a n j o u w o v erlij d e n, 
d a n br e n g e n w e g e e n o p n a m e k ost e n 
i n r e k e ni n g.

9. 5  Als j e e e n  b el e g gi n g s d e p ot h e bt e n j e 
o v erlij dt, d a n b e ëi n di g e n w e h et 
b el e g gi n g s d e p ot . H o e w e dit d o e n l e es 
j e i n p ar a gr a af 1 9 E e n b el e g gi n g s d e p ot  
t uss e ntij ds b e ëi n di g e n.

9. 6  Als d e r e k e ni n g h o u d er o v erlij dt, d a n 
m o et e n wij hi er v a n z o s p o e di g m o g elij k 
s c hriftelij k i n k e n nis w or d e n g est el d. 
D a ar bij  m o et e e n k o pi e v a n d e 
o v erlij d e ns a kt e, e e n v er kl ari n g v a n erfr e c ht 
of e e n v er kl ari n g v a n e x e c ut el e w or d e n 
m e e g est u ur d, w a ar uit h et o v erlij d e n blij kt. 
Z ol a n g wij ni et o p d ez e wij z e i n k e n nis 
zij n g est el d v a n h et o v erlij d e n v a n d e 
r e k e ni n g h o u d er, m o g e n wij d e d o or d e 
r e k e ni n g h o u d er v o or zij n o v erlij d e n of o o k 
d a ar n a n a m e ns h e m g e g e v e n o p dr a c ht e n/
i nstr u cti es ( blij ve n) uit v o er e n. Wij m o g e n 
o p dr a c ht e n di e a a n o ns zij n g e g e v e n 
v o or d at of k ort n a d at wij i n k e n nis zij n 
g est el d v a n h et o v erlij d e n v a n e e n 
r e k e ni n g h o u d er r e c hts g el di g ( blij v e n) 
uit v o er e n als wij di e uit v o eri n g 
re d elij k er wijs ni et k u n n e n v o or k o m e n 
e n  k u n n e n o p g e e n e n k el e wij z e 
v er a nt w o or d elij k of a a ns pr a k elij k 
w or d e n  g e h o u d e n v o or m o g elij k e 
n a d eli g e g e v ol g e n hi er v a n.

9. 7  Wij k u n n e n d e g e n e di e n a h et o v erlij d e n 
v a n d e r e k e ni n g h o u d er o v er d e t e g o e d e n 
v a n d e o v erl e d e n r e k e ni n g h o u d er 
wil  b es c hi k k e n, vr a g e n o m e e n 

r e c hts g el di g e v er kl ari n g v a n erfr e c ht t e 
o v erl e g g e n of ( v o or z o v er dit v a n 
t o e p assi n g is) e e n b uit e nl a n ds e d a ar m e e 
g elij k t e st ell e n v er kl ari n g.

1 0  K o st e n

1 0. 1  Als j e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
r e c htstr e e ks - z o n d er t uss e n k o mst v a n 
e e n o n af h a n k elij k a d vis e ur of a n d er e 
b e mi d d el a ar - bij o ns afsl uit, d a n b et a al j e 
hi er v o or afsl uit k ost e n. H et b e dr a g d at j e 
a a n afsl uit k ost e n m o et b et al e n, st a at i n 
j e off ert e.

1 0. 2  Als j e e e n d e p osit o v o or h et ei n d e v a n 
d e l o o ptij d b e ëi n di gt, d a n b er e k e n e n 
wij o p n a m e k ost e n. D ez e o p n a m e k ost e n 
h o u d e n wij i n o p d e w a ar d e v a n j e d e p osit o. 
Wij b er e k e n e n d e o p n a m e k ost e n m et 
b e h ul p v a n:

( R): h et r e nt e p er c e nt a g e v a n e e n ni e u w 
d e p osit o mi n h e t r e nt e p er c e nt a g e v a n j o u w 
l o p e n d e d e p osit o. V o or h et b e p al e n v a n h et 
r e nt e p er c e nt a g e v a n e e n ni e u w d e p osit o 
n e m e n w e d e l o o ptij d di e g elij k is a a n d e 
r est er e n d e l o o ptij d v a n j o u w l o p e n d e 
d e p osit o ( n a ar b o v e n af g er o n d).

( S): h et s al d o v a n j o u w d e p osit o.

( L): h et a a nt al j ar e n d at j e j e d e p osit o 
e er d er b e ëi n di g t. V o or ni et v oll e di g e j ar e n 
g el dt d at h et a a nt al d a g e n w or dt g e d e el d 
d o or h et w er k elij k e a a nt al d a g e n p er j a ar.

D e o p n a m e k ost e n b er e k e n e n w e als v ol gt:

R × S × L

Is h et r e nt e p er c e nt a g e v a n e e n 
ni e u w d e p osit o g elij k of l a g er d a n 
h et r e nt e p er c e nt a g e v a n j o u w l o p e n d e 
d e p osit o ? D a n h o ef j e g e e n o p n a m e k ost e n 
t e b et al e n.
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V o or b e el d  
J e h e bt o p 1 j u ni 2 0 2 2 € 2 0. 0 0 0, 0 0 g est ort 
i n e e n d e p osit o m et e e n l o o ptij d v a n 1 0 j a ar 
e n j e krij gt d a ar o v er 3, 5 % r e nt e. O p 2 0 
m a art 2 0 2 5 b e ëi n di g j e j e d e p osit o. 
J e b e ëi n di gt h et d e p osit o 7 j a ar e n 7 3 d a g e n 
( 7, 2 j a ar) ( L) e er d er. O p h et m o m e nt v a n 
b e ëi n di gi n g is d e r e nt e v o or e e n d e p osit o 
m et e e n l o o ptij d v a n 8 j a ar 5 %. H et v ers c hil 
t uss e n d e r e nt e v a n j o u w d e p osit o e n 
d e r e nt e v o or e e n ni e u w d e p osit o is 1, 5 % 
( 5 % - 3, 5 %) ( R). H et s al d o v a n h et d e p osit o 
is o p 2 0 m a art 2 0 2 5 d o or d e bij g es c hr e v e n 
r e nt e o p 1 j u ni 2 0 2 3 e n 1 j u ni 2 0 2 4 
€  2 1. 4 2 4, 5 0  ( S).

D e o p n a m e k ost e n i n dit v o or b e el d zij n d a n: 
1, 5 % × €  2 1. 4 2 4, 5 0 × 7, 2 j a ar = € 2. 3 1 3, 8 5.

J e krij gt i n dit g e v al bij g es c hr e v e n o p 
j o u w v ari a b el e r e nt er e k e ni n g :

S al d o ( € 2 1. 4 2 4, 5 0) − o p n a m e k ost e n 
( € 2. 3 1 3, 8 5) + o p g e b o u w d e m a ar n o g 
ni et bij g es c hr e v e n r e nt e 1 j u ni 2 0 2 4 t ot 
2 0 m a art 2 0 2 5 ( € 5 9 9, 8 9) = €  1 9. 7 1 0, 5 4.

1 0. 3  Wij k u n n e n d e h o o gt e v a n d e k ost e n 
a a n p ass e n of a n d er e k ost e n i n r e k e ni n g 
br e n g e n. Als w e d at d o e n, d a n krij g j e 
hi er o v er e e n m a a n d v a n t e v or e n e e n 
b eri c ht v a n o ns.

1 1  C o m m u ni c ati e

1 1. 1  J e k u nt wij zi gi n g e n z elf d o or g e v e n vi a 
mij n. n  n . Wij zi gi n g e n i n j o u w p ers o o nlij k e 
g e g e v e ns, bij v o or b e el d j e n a a m, a dr es, 
e- m ail a dr es, m o et j e o n mi d d ellij k a a n 
o ns  d o or g e v e n.

1 1. 2  J e k u nt all e r el e v a nt e i nf or m ati e o v er 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w i n zi e n 
vi a mij n. n  n . Bij v o or b e el d d e h o o gt e e n 
s a m e nst elli n g v a n h et s al d o e n wij zi gi n g e n 
o p A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w. J e krij gt 
v a n o ns g e e n p a pi er e n afs c hrift e n.

1 1. 3  O n z e c o m m u ni c ati e o nt v a n g j e p er e- m ail 
e n/ of vi a d e b eri c ht e n b o x o p mij n. n  n . 
Als wij e e n b eri c ht i n d e  b eri c ht e n b o x o p 

mij n. n  n  pl a ats e n, d a n i nf or m er e n w e j e 
d a ar p er e- m ail o v er. Hi er bij g e br ui k e n 
w e  h et e- m ail a dr es d at j e als l a atst e 
a a n  o ns  h e bt d o or g e g e v e n v o or 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

1 1. 4  J e b e nt v er pli c ht e e n p ers o o nlij k 
e- m ail a dr es o p t e g e v e n bij h et o p e n e n 
v a n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

1 1. 5  Wij zi gt j e e- m ail- of j e p ost a dr es ? 
D a n g e ef j e dit z o s n el m o g elij k a a n o ns 
d o or. Als j e d at ni et d o et, d a n k o mt dit v o or 
j o u w ei g e n risi c o e n k u n n e n pr o bl e m e n 
i n d e c o m m u ni c ati e o p g e e n e n k el e wij z e 
a a n o ns w or d e n t o e g er e k e n d. Pr o bl e m e n i n 
d e c o m m u ni c ati e t uss e n h et m o m e nt d at j e 
a dr es g e g e v e ns wij zi g e n e n h et m o m e nt d at 
dit t er k e n nis v a n o ns k o mt, k o m e n v o or 
j o u w r e k e ni n g e n risi c o.

1 1. 6  Als w e g e e n e- m ail of p ost a dr es ( m e er) v a n 
j e h e b b e n, d a n w or dt j uri dis c h g ezi e n o ns 
e- m ail e n/ of p ost a dr es g e br ui kt.

1 1. 7  D o or a c c e pt ati e v a n d e o v er e e n k o m st  
g e ef j e o ns t o est e m mi n g o m i nf or m ati e 
uitsl uit e n d el e ktr o nis c h t e v erstr e k k e n. 
Dit b et e k e nt d at j e er m e e a k k o or d g a at d at 
v o or j o u b est e m d e d o c u m e nt e n e n/ of 
i nf or m ati e n a ar h et d o or j o u o p g e g e v e n 
e- m ail a dr es w or d e n v erst u ur d e n/ of o p 
mij n. n  n  e n/ of o p n  n. n  l v o or j e 
b es c hi k b a ar  zij n.

1 1. 8  Er zitt e n risi c o’s a a n h et st ur e n e n 
b es c hi k b a ar st ell e n v a n i nf or m ati e 
vi a i nt er n et. J e b e nt j e hi er v a n b e w ust 
e n a c c e pt e ert d ez e risi c o’s. Risi c o’s di e 
v er b a n d h o u d e n m et h et v erst ur e n v a n 
e- m ails, e n h et ni et o nt v a n g e n v a n d o or 
o ns v erst u ur d e e- m ails, k o m e n v o or 
j o u w r e k e ni n g.

1 1. 9  Wij m o g e n (t el ef o o n) g es pr e k k e n t uss e n 
j o u e n o ns o p n e m e n. Als wij (t el ef o o n)
g es pr e k k e n o p n e m e n, d a n v ert ell e n wij 
j e dit v o or af g a a n d a a n h et g es pr e k. 
Wij m o g e n d ez e g es pr e k k e n b e w ar e n 
e n ar c hi v er e n, m a ar zij n d a ar ni et 
t o e v er pli c ht. V ast g el e g d e (t el ef o o n) 
g es pr e k k e n z ull e n wij i n b e gi ns el n a 
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t w e e j a ar wi s s e n. Wij b e h o u d e n o ns 
h et r e c ht v o or o m d ez e g e g e v e ns 
i n di e n n o o d z a k elij k, l a n g er t e b e w ar e n. 
E e n l a n g er e b e w a art er mij n k a n 
bij v o or b e el d n o di g zij n o m a a n g el d e n d e 
w ett elij k e b e w a art er mij n e n t e v ol d o e n.

1 1. 1 0  Bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m a a k 
j e g e br ui k v a n d e p ers o o nlij k e o m g e vi n g 
o p mij n. n  n . D a ar o m zij n o o k d e 
G e br ui k ers v o or w a ar d e n mij n. n n  o p 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w v a n 
to e p assi n g. I n d e G e br ui k ers v o or w a ar d e n 
mij n. n n  l e es j e o n d er m e er h o e e n o n d er 
w el k e v o or w a ar d e n j e g e br ui k k u nt m a k e n 
v a n d e p ers o o nlij k e o m g e vi n g mij n. n n .

1 1. 1 1  Als j e o ns e e n i nstr u cti e g e eft of e e n 
m e d e d eli n g d o et, d a n m o et j e er v o or 
z or g e n d at d ez e d ui d elij k is e n d e j uist e 
g e g e v e ns b e v at. Wij zij n ni et v er pli c ht 
t e c o ntr ol er e n of d e i nstr u cti es e n 
m e d e d eli n g e n di e j e o ns  g e eft j uist 
zij n. Wij  zij n ni et a a ns pr a k elij k of 
v er a nt w o or d elij k v o or pr o bl e m e n 
di e hi er m e e v er b a n d  h o u d e n.

1 1. 1 2  Wij h o e v e n i nstr u cti es e n m e d e d eli n g e n 
ni et o p t e v ol g e n als j e g e e n g e br ui k h e bt 
g e m a a kt v a n d e d o or o ns v ast g est el d e 
m et h o d e v o or h et o v er br e n g e n v a n d ez e 
i nstr u cti es of m e d e d eli n g e n. D e n k hi er bij 
bij v o or b e el d a a n c o m m u ni c ati e mi d d el e n 
z o als e e n f or m uli er, e- m ail of mij n. n  n .

1 1. 1 3  Als j e m et o ns c o m m u ni c e ert vi a i nt er n et, 
e- m ail, t el ef o o n of a n d er e c o m m u ni c ati e -
mi d d el e n, d a n d o e j e dit altij d z or g v ul di g e n 
v eili g. Pr o bl e m e n i n d e ( el e ktr o nis c h e) 
c o m m u ni c ati e b e h or e n t ot j o u w risi c o. 
Wij k u n n e n d a ar g e e n v er a nt w o or d elij k h ei d 
of a a ns pr a k elij k h ei d v o or a a n v a ar d e n.

1 1. 1 4  J e b e nt v er pli c ht o m all e d o or o ns a a n j o u 
g e g e v e n of v erstr e kt e b e v esti gi n g e n, 
r a p p ort a g es of a n d er e o p g a v e n o n mi d d ellij k 
t e c o ntr ol er e n e n n a t e g a a n of d e d o or j o u 
g e g e v e n o p dr a c ht e n j uist e n v oll e di g d o or 
o ns zij n uit g e v o er d. Als j e o p m er kt d at 
d a ari n i ets ni et kl o pt, d a n b e n j e v er pli c ht 
dit z o s n el m o g elij k a a n o ns t e l at e n w et e n. 
D o e j e dit ni et bi n n e n t w e e m a a n d e n n a d at 
wij d ez e b e v esti gi n g e n, r a p p ort a g es of 

a n d er e o p g a v e n v erstr e kt h e b b e n, 
d a n g el dt d e i n h o u d v a n d e o p g a v e n 
als d o or j o u t e zij n g o e d g e k e ur d e n 
o n v o or w a ar d elij k a a n v a ar d.

1 1. 1 5  I n b e p a al d e g e v all e n m o et e n wij i nf or m ati e 
o v er j o u w i d e ntit eit, a dr es e n/ of t e g o e d e n 
o p j e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
o p e n b a ar m a k e n. Wij k u n n e n hi ert o e 
bij v o or b e el d v er pli c ht zij n d o or e e n 
v er dr a g, e e n w et, e e n v er or d e ni n g, of e e n 
g er e c ht elij k b e v el. Als wij d ez e i nf or m ati e 
e e n e n k el e k e er m et a n d er e n ( m o et e n) 
d el e n, d a n br e n g e n wij j e d a ar v a n o p d e 
h o o gt e. Wij br e n g e n j e ni et o p d e h o o gt e 
als dit v er b o d e n is. D e n k bij v o or b e el d a a n 
i nf or m ati e di e w e m o et e n d el e n m et 
a n d er e n i n v er b a n d m et e e n str afr e c ht elij k 
o n d er z o e k. O o k br e n g e n wij j e ni et o p d e 
h o o gt e d at wij i nf or m ati e d o or g e v e n als wij 
d ez e i nf or m ati e d o orl o p e n d a a n a n d er e n 
( m o et e n) v erstr e k k e n. D e n k bij v o or b e el d 
a a n h et o p g e v e n v a n t e g o e d e n a a n 
d e  B el asti n g di e nst.

1 1. 1 6  I n b e p a al d e g e v all e n m o et e n wij a a n 
d e N e d erl a n ds e B el asti n g di e nst e e n 
o p g a v e d o e n v a n g e g e v e ns v a n j o u e n j e 
r e k e ni n g( e n). B e n j e o o k b el asti n g pli c hti g i n 
e e n l a n d b uit e n N e d erl a n d ? D a n k a n d e 
N e d erl a n ds e B el asti n g di e nst g e g e v e ns 
o v er j o u e n j e r e k e ni n g( e n) d o or g e v e n 
a a n d e b el asti n g di e nst v a n d at l a n d.

1 1. 1 7  Als j e e e n a d vis e ur h e bt, k u n n e n wij 
p ers o o ns g e g e v e ns di e j e o ns v erstr e kt 
tij d e ns h et a a n vr a a g pr o c es v a n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w t ot a a n h et m o m e nt v a n 
t otst a n d k o mi n g v a n d e o v er e e n k o mst d el e n 
m et j o u w a d vis e ur t e n b e h o e v e v a n d e 
t otst a n d k o mi n g e n d e uit v o eri n g v a n d e 
o v er e e n k o mst. K o mt d e o v er e e n k o mst ni et 
t ot st a n d ? D a n z ull e n wij g e e n v er d er e 
p ers o o ns g e g e v e ns m e er a a n j e a d vis e ur 
v erstr e k k e n. Als jij of j e a d vis e ur bij h et 
o p e n e n v a n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
of d a ar n a a a n g e eft d at j o u w a d vis e ur 
e e n b e h e err el ati e m et j e h e eft, d a n d el e n 
wij d e g e g e v e ns v a n j o u w A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et j e a d vis e ur 
g e d ur e n d e d e l o o ptij d v a n j o u w 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

https://www.nn.nl/Inloggen.htm
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1 2  Kl a c ht e n

1 2. 1  Als wij ni et a a n j o u w v er w a c hti n g 
v ol d o e n, d a n h or e n wij d at gr a a g v a n j e. 
O p n  n. n  l /kl a c ht  vi n d j e m e er i nf or m ati e 
o v er d e b e h a n d eli n g v a n kl a c ht e n e n h o e 
j e e e n kl a c ht ku nt i n di e n e n. H et i n di e n e n 
v a n e e n kl a c ht k a n k ost el o os.

1 2. 2  L oss e n wij j o u w kl a c ht ni et n a ar 
t e vr e d e n h ei d o p ? L e g j e kl a c ht d a n v o or 
a a n h et Kl a c ht e ni nstit u ut Fi n a n ci ël e 
Di e nst v erl e ni n g ( Kifi d):

Sti c hti n g Kl a c ht e ni nstit u ut  
Fi n a n ci ël e Di e nst v erl e ni n g  
T. a. v.  d e O m b u ds m a n  
Fi n a n ci ël e Di e nst v erl e ni n g  
P ost b us  9  3  2  5  7  
2 5  0 9 A  G D e n H a a g  
w w w. kifi d. nl

1 2. 3  J e k u nt j o u w kl a c ht o o k v o orl e g g e n a a n 
e e n b e v o e g d e N e d erl a n ds e r e c ht er.

1 3  P ers o o n s g e g e v e n s

1 3. 1  V er w er ki n g p ers o o n s g e g e v e n s  
W e b e w ar e n e n g e br ui k e n j o u w 
p er s o o ns ge g e v e ns all e e n v o or z or g v ul di g 
v ast g est el d e d o el e n. Z o vr a g e n  wij v o or h et 
a a n g a a n e n uit v o er e n v a n d e o v er e e n k o m st  
o m p ers o o ns g e g e v e ns z o als j e n a a m, 
g e b o ort e d at u m, a dr es, e n o v eri g e 
c o nt a ct g e g e v e ns. O m t e k u n n e n v ol d o e n 
a a n w ett elij k e v er pli c hti n g e n zij n wij 
v er pli c ht o m j e i d e ntit eit v ast t e st ell e n 
e n j e B ur g ers er vi c e n u m m er ( B S N) o p t e 
vr a g e n. Wij v er w er k e n j o u w p ers o o ns -
g e g e v e ns o o k v o or h et bij h o u d e n v a n 
o n z e c e ntr al e kl a nt a d mi nistr ati e, t er 
v o or k o mi n g e n b estrij di n g v a n fr a u d e, 
h et b e h e ers e n v a n risi c o’s e n h et v erri c ht e n 
v a n m ar k eti n g  a cti vit eit e n. I n d e w et w or dt 
dit ‘ v er w er ki n g v a n w e g e g er e c ht v a ar di g d e 
b el a n g e n’ g e n o e m d.

1 3. 2  V erstr e k ki n g v a n p ers o o n s g e g e v e n s 
a a n  d er d e n  
W e k u n n e n j o u w p ers o o ns g e g e v e ns 
d el e n m et a n d er e  p ers o n e n, b e drij v e n e n 
i nst a nti es. W e d o e n d at all e e n als d at n o di g 
is v o or d e uit v o eri n g v a n d e o v er e e n k o m st , 
j e d a ar v o or t o est e m mi n g h e bt g e g e v e n 
of als wij d a ar w e tt elij k t o e v er pli c ht zij n. 
P artij e n a a n wi e w e j o u w p ers o o ns g e g e v e ns 
k u n n e n v erstr e k k e n zij n bij v o or b e el d d e 
B el asti n g di e nst, d e N e d erl a n ds c h e B a n k 
(i n v er b a n d m et h et D e p osit o G ar a nti e 
St els el), p oliti e e n j ustiti e e n b e drij v e n 
w a ar a a n w e w er k z a a m h e d e n uit b est e d e n.

1 3. 3  T o e p a s s elij k r e c ht  
O p all e o v er e e n k o mst e n m et o ns is 
N e d erl a n ds r e c h t v a n t o e p assi n g. 
Wij v er w er k e n j o u w p ers o o ns g e g e v e ns 
i n o v er e e nst e m mi n g m et d e Al g e m e n e 
V er or d e ni n g G e g e v e ns b es c h er mi n g 
( A V G) e n d e Uit v o eri n gs w et Al g e m e n e 
V er or d e ni n g G e g e v e ns b es c h er mi n g ( U A V G).

V o or m e er i nf or m ati e o v er h o e wij 
o m g a a n m et j o u w p ers o o ns g e g e v e ns 
e n j o u w r e c ht e n v er wij z e n w e j e n a ar 
h et al g e m e n e pri v a c y st at e m e nt v a n 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n.

1 4  Wij zi g e n v a n d e 
v o or w a ar d e n

1 4. 1  Wij h e b b e n h et r e c ht o m d ez e v o or w a ar d e n 
t e wij zi g e n of a a n t e v ull e n. E e n wij zi gi n g of 
a a n v ulli n g k a n bij v o or b e el d n o di g zij n d o or 
t e c h nis c h e of a n d er e o nt wi k k eli n g e n z o als 
g e wij zi g d e w et- e n r e g el g e vi n g of e e n 
h er zi e ni n g v a n o ns b el ei d. D e wij zi gi n g of 
a a n v ulli n g g a at i n o p e e n d at u m di e wij 
b e p al e n. Wij st ur e n j e hi er o v er mi ni m a al 
3 0 d a g e n v a n t e v or e n e e n b eri c ht. B e n j e 
h et ni et e e ns m et o n z e wij zi gi n g e n of 
a a n v ulli n g e n ? D a n h e b j e h et r e c ht d e 
r el ati e m et o ns o p t e z e g g e n. I n d at g e v al 
h e b j e e e n m a a n d d e tij d o m A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w t e b e ëi n di g e n e n 
j o u w lijfr e nt e i n o v er e e nst e m mi n g 
m et  arti k el 7. 3 e n 7. 4 v a n d ez e 
v o or w a ar d e n o n d er t e br e n g e n bij 
e e n a n d er e t o e g el at e n  a a n bi e d er.

https://www.nn.nl/Contact/Klacht-melden.htm
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1 4. 2  Al s e e n b e p ali n g i n d e o v er e e n k o m st  
- w a ar d ez e v o or w a ar d e n o n d er d e el v a n 
zij n - ( g e d e elt elij k) ni eti g of v er ni eti g b a ar 
is, d a n v er v a n g e n wij d ez e d o or e e n a n d er e 
b e p ali n g. Uit er a ar d z or g e n w e er v o or d at 
di e ni e u w e b e p ali n g z o v e el m o g elij k 
o v er e e n k o mt m et d e b e d o eli n g v a n d e 
e er d er e b e p ali n g. Als e e n v a n d e 
b e p ali n g e n uit d e o v er e e n k o m st  ni et 
uit v o er b a ar, o n g el di g of ni eti g is, g el dt 
of l ei dt d a t i n g e e n g e v al t ot d e ni et-
uit v o er b a ar h ei d, o n g el di g h ei d of 
ni eti g h ei d v a n d e g e h el e o v er e e n k o m st .

1 4. 3  Als d e  o v er e e n k o m st v er wijst n a ar e e n 
w ett elij k e b e p ali n g di e ni et m e er b est a at of 
di e is a a n g e v ul d, d a n b e d o el e n w e d a ar m e e 
d e b e p ali n g di e d a ar v o or i n d e pl a ats is 
g e k o m e n of d e a a n v ulli n g d a ar o p.

1 4. 4  H et k a n v o or k o m e n d at r el e v a nt e w et- 
of r e g el g e vi n g n a d er e eis e n st elt a a n d e 
o v er e e n k o m st . Hi er d o or k a n a a n p assi n g 
v a n d e o v er e e n k o m st  e n/ of d e v o or-
w a ar d e n n o di g zij n. I n d at g e v al z al e e n 
d er g elij k e wij zi gi n g a ut o m atis c h d e el 
uit m a k e n v a n d e o v er e e n k o m st .

1 5  W et- e n r e g el g e vi n g e n 
n a d er e r e g el s

1 5. 1  Wij k u n n e n n a d er e r e g els st ell e n a a n h et 
g e br ui k  v a n A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w, 
d e v eili g h ei ds m a atr e g el e n di e wij t o e p ass e n 
e n d e wij z e w a ar o p kl a nt h er k e n ni n g /
i d e ntit eits v erifi c ati e of a ut oris ati e 
pl a ats vi n d e n bij d e a a n vr a a g of d a ar n a. 
J e m o et j e a a n d ez e r e g els h o u d e n.

1 5. 2  Wij v er w a c ht e n v a n j e d at j e er all es a a n 
d o et o m m et o ns m e e t e w er k e n, z o d at wij 
k u n n e n v ol d o e n a a n o n z e v er pli c hti n g e n 
v a n uit w et- e n r e g el g e vi n g.

1 5. 3  Als d e B el asti n g di e nst o ns a a ns pr a k elij k 
k a n st ell e n v o or i n k o mst e n b el asti n g of 
r e vi si er e nt e di e v ers c h ul di g d is, d a n 
bl o k k er e n wij e e n b e dr a g o p A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w d at di e a a ns pr a k elij k h ei d 
d e kt. D at b e dr a g h o u d e n w e d a n v ast 
o m e v e nt u e el d e B el asti n g di e nst t e 
k u n n e n b et al e n.

1 5. 4  Wij zij n ni et a a ns pr a k elij k v o or:

•  s c h a d e di e dir e ct of i n dir e ct v o ort vl o eit 
uit h et ni et, ni et tij di g of o nj uist 
uit v o er e n v a n e e n o p dr a c ht, b e h al v e 
als er s pr a k e is v a n o pz et of gr o v e s c h ul d 
v a n o ns;

•  s c h a d e di e dir e ct of i n dir e ct v o ort vl o eit 
uit o nj uist h e d e n i n d e i nf or m ati e -
v erstr e k ki n g o v er A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w, b e h al v e als er s pr a k e 
is v a n o pz et of gr o v e s c h ul d v a n o ns;

•  s c h a d e di e v o ort vl o eit uit o nj uist e 
of o n v oll e di g e a d vis eri n g d o or 
e e n o n af h a n k elij k a d vi s e ur  of 
a n d er e b e mi d d el a ar ;

•  ( g e v ol g)s c h a d e, g e d erf d i n k o m e n, 
g e d erf d e wi nst of s c h a d e di e h et g e v ol g 
is of s a m e n h a n gt m et e ni g e t e k ort k o mi n g 
i n d e n a k o mi n g v a n d e o v er e e n k o mst 
d o or of o nr e c ht m ati g e d a a d v a n j o u.

1 5. 5  H et k a n zij n d at d e b a n k  h a ar b e drijfs-
a cti vit eit e n g e h e el of g e d e elt elij k 
o v er dr a a gt a a n e e n d er d e p artij. J e g a at 
er m e e a k k o or d d at i n d at g e v al:

•  j o u w r e c hts v er h o u di n g m et o ns i n  
h et k a d er v a n di e ( g e d e elt elij k e) 
o v er dr a c ht o p e e n d er d e o v er g a at 
( c o ntr a ct o v er n e mi n g), of

•  o n z e s c h ul d a a n j o u ( g e d e elt elij k) d o or 
e e n d er d e w or dt o v er g e n o m e n 
(s c h ul d o v er n e mi n g).

1 5. 6  D e Al g e m e n e B a n k v o or w a ar d e n , o p g est el d 
d o or d e N e d erl a n ds e V er e ni gi n g v a n 
B a n k e n e n d e C o ns u m e nt e n b o n d, zij n 
o o k v a n t o e p assi n g o p d e o v er e e n k o mst 
v o or z o v er w e d a ar v a n i n d ez e v o or w a ar d e n 
ni et v a n af wij k e n.
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V er gi s si n g e n h erst ell e n

1 5. 7  Als wij v astst ell e n d at w e e e n v er gissi n g 
h e b b e n g e m a a kt, h erst ell e n w e d ez e z o 
s n el m o g elij k. Dit g el dt bij v o or b e el d bij e e n 
f o ut e b o e ki n g o p j e r e k e ni n g. Wij m o g e n 
e e n v er gissi n g h erst ell e n z o n d er d at j e 
hi er m e e h e bt i n g est e m d.

A ut e ursr e c ht

1 5. 8  O p all e i nf or m ati e di e wij j e i n h et k a d er v a n 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w v erstr e k k e n, 
r ust e e n a ut e ursr e c ht. D e i nf or m ati e di e 
wij j e g e v e n, m a g j e ni et z o n d er o n z e 
t o est e m mi n g k o pi ër e n, b e w er k e n, 
v er m e ni g v ul di g e n e n/ of v ers pr ei d e n.

1 6  B el e g gi n g s d e p ot

H et o p e n e n v a n e e n b el e g gi n g s d e p ot

1 6. 1  O m bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w e e n 
b el e g gi n g s d e p ot  t e o p e n e n, b e o or d el e n 
w e e erst of b el e g g e n g es c hi kt v o or j e is. 
V er v ol g e ns vr a g e n w e j e a k k o or d t e g a a n 
m et d e B e h e er o v er e e n k o mst B el e g g e n  bij 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w. I n d ez e 
b e h e er o v er e e n k o m st  v erl e e n j e o ns 
v ol m a c ht o m n a m e ns j o u h et b e h e er 
o v er j o u w  v er m o g e n t e v o er e n. I n d e 
b e h e er o v er e e n k o m st  zij n afs pr a k e n 
o p g e n o m e n o v er h et b e h e er v a n j e 
v er m o g e n z o als j e b el e g gi n gs d o elst elli n g e n, 
j e b el e g gi n g s pr ofi el  e n d e s a m e nst elli n g 
v a n j e m o d el p ort ef e uill e. N a d at j e 
a k k o or d b e nt g e g a a n m et d e b e h e er -
o v er e e n k o m st  m a a kt d ez e o n d er d e el 
uit v a n d e  o v er e e n k o m st v o or 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

1 6. 2  H et is t ot uit erlij k d e A O W -l e eftij d m o g elij k 
o m e e n b el e g gi n g s d e p ot  t e o p e n e n.

1 6. 3  D e b e h e er o v er e e n k o mst k o mt t ot st a n d als:

•  wij j o u w a a n vr a a g h e b b e n o nt v a n g e n;
•  wij e e n e- m ail m et o nt v a n gst b e v esti gi n g 

h e b b e n v erst u ur d n a ar h et d o or j o u 
o p g e g e v e n e- m ail a dr es; e n/ of wij 
e e n  b eri c ht m et o nt v a n gst b e v esti gi n g 
n a ar j o u w b eri c ht e n b o x i n mij n. n n  
h e b b e n g est u ur d.

•  j e z elf a k k o or d b e nt g e g a a n m et 
d e b e h e er o v er e e n k o mst;

•  wij e e n b el e g gi n gs d e p ot 
h e b b e n g e o p e n d.

1 6. 4  D o or h et a a n g a a n v a n d e 
b e h e er o v er e e n k o m st , v er kl a ar j e 
a a n o ns d at:

•  wij j e v ol d o e n d e i nf or m ati e h e b b e n 
v erstr e kt o m t e b e o or d el e n w at 
d e i n h o u d e n d e o m v a n g is v a n 
h et b el e g gi n g s d e p ot ;

•  j e d e i nf or m ati e h e bt g el ez e n di e w e 
j e o v er h et b el e g gi n g s d e p ot  h e b b e n 
v erstr e kt e n d at j e d e i n h o u d v a n 
d e z e i nf or m ati e k e nt e n b e grij pt e n 
d ez e a a n v a ar dt;

•  j e v ol d o e n d e d o or o ns b e nt i n g eli c ht 
o v er  d e risi c o’s e n g e v ol g e n v a n h et 
b el e g gi n g s d e p ot  e n h et b el e g g e n 
i n b el e g gi n g sf o n d s e n  e n d at j e 
d ez e  b e grij pt;

•  j e j e b e w ust b e nt v a n d e c o ns e q u e nti es 
di e a a n h et b e h e er v a n j o u w v er m o g e n  
zij n v er b o n d e n e n d ez e a a n v a ar dt; é n

•  j e d ez e risi c o’s e n g e v ol g e n er k e nt 
e n a c c e pt e ert.

1 6. 5  D e b e h e er o v er e e n k o m st  is uit dr u k k elij k 
ni et v a n t o e p assi n g o p pr of essi o n el e 
b el e g g ers. Wij m er k e n j e a a n als ni et-
pr of essi o n el e b el e g g er i n d e zi n v a n 
d e W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht  ( Wft).

1 6. 6  A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w is ni et 
g er e gistr e er d o n d er d e S e c uriti es A ct  i n d e 
V er e ni g d e St at e n  v a n A m eri k a. U. S.  P ers o ns 
k u n n e n g e e n b el e g gi n gs d e p ot o p e n e n.
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1 6. 7  Al s j e n a h et a a n g a a n v a n d e 
b e h e er o v er e e n k o m st e e n U. S.  P ers o n 
w or dt, d a n m o et j e dit dir e ct s c hrift elij k 
a a n o ns m el d e n. D e b e h e er o v er e e n k o m st  
w or dt d a n d o or o ns b e ëi n di g d m et 
i n a c ht n e mi n g v a n d e arti k el e n 1 7. 1 0, 1 7. 1 3 
e n 1 7. 1 4 v a n d e pr o d u ct v o or w a ar d e n . 
Wij zij n o p g e e n e n k el e wij z e v er a nt -
w o or d elij k of a a ns pr a k elij k v o or w el k e 
s c h a d e d a n o o k. Wij b e ëi n di g e n d a ar m e e 
all e b el e g gi n gs di e nst e n a a n j o u. Wij zij n 
ni et a a ns pr a k elij k v o or d e g e v ol g e n v a n 
b e ëi n di gi n g v a n d e b e h e er o v er e e n k o m st  
m et j o u als g e v ol g v a n d e i n d e arti k el e n 
1 6. 6 e n 1 6. 7 g e n o e m d e o or z a k e n.

Ri si c o’s v a n b el e g g e n

1 6. 8  Als j e a k k o or d g a at m et d ez e 
pr o d u ct v o or w a ar d e n , d a n er k e n 
j e e n v er kl a ar j e d at j e b e w ust b e nt 
v a n d e risi c o’s v a n b el e g g e n bij 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

1 6. 9  A a n b el e g g e n zij n risi c o’s v er b o n d e n. 
P arti ci p ati e s k u n n e n m e er of mi n d er w a ar d 
w or d e n. H et k a n z elfs g e b e ur e n d at j e j o u w 
i nl e g h el e m a al verli est. D e w a ar d e v a n j e 
b el e g gi n g k a n fl u ct u er e n. I n h et v erl e d e n 
b e h a al d e r es ult at e n bi e d e n g e e n g ar a nti e 
v o or d e t o e k o mst. Als j e b el e gt m et g el e e n d 
g el d, d a n n e e m j e e xtr a risi c o’s. Als j e 
p arti ci p ati e s  mi n d er w a ar d w or d e n, m o et 
j e h et g el e e n d e g el d uit a n d er e mi d d el e n 
ter u g b et al e n. H et is ni et d e b e d o eli n g o m 
bij o ns t e b el e g g e n m et g el e e n d g el d.

1 6. 1 0  B el a n grij k e k e n m er k e n e n risi c o’s v a n 
b el e g g e n e n d e v ers c hill e n d e s o ort e n 
p arti ci p ati e s , l e es j e i n bijl a g e 1 ( B el a n grij k e 
k e n m er k e n e n risi c o’s v a n b el e g g e n) bij 
d e z e pr o d u ct v o or w a ar d e n . Z or g er v o or d at 
j e d ez e k e n m er k e n e n risi c o’s g o e d b e grij pt 
e n d e g e v ol g e n d a ar v a n o v er zi et, v o or d at j e 
e e n b el e g gi n g s d e p ot  o p e nt. 
B el e g gi n g sf o n d s e n  g e v e n o o k i nf or m ati e 
o v er d ez e k e n m er k e n e n risi c o’s. D at d o e n 
zij i n h e t Ess e nti ël e-i nf or m ati e d o c u m e nt 
( Ei d). D e Ei d’s v a n d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
w a ari n wij b el e g g e n vi n d j e o p n  n. n  l.

Li q ui d e mi d d el e n o p  
h e t b el e g gi n g s d e p ot

1 6. 1 1  E e n d e el v a n h et s al d o v a n h et 
b el e g gi n g s d e p ot  k a n li q ui d e w or d e n 
a a n g e h o u d e n. O v er dit li q ui d e 
s al d o ver g o e d e n w e e e n 
v ari a b el r e nt e p er c e nt a g e.

1 6. 1 2  D e r e nt e b er e k e n e n w e p er d a g o v er h et 
li q ui d e s al d o. Hi er bij g a a n w e uit v a n h et 
w er k elij k e a a nt al d a g e n p er m a a n d e n p er 
j a ar. W e s c hrij v e n i n j a n u ari v a n i e d er j a ar 
d e r e nt e o v er h et v o or g a a n d e j a ar bij o p 
h et li q ui d e d e el v a n h et b el e g gi n g s d e p ot . 
W e v er g o e d e n o o k v ari a b el e r e nt e o v er 
d e bij g es c hr e v e n r e nt e.

1 6. 1 3  Wij b e p al e n d e h o o gt e v a n h et v ari a b el e 
r e nt e p er c e nt a g e. W e k u n n e n dit r e nt e-
p er c e nt a g e o p i e d er m o m e nt wij zi g e n. 
W e i nf or m er e n j e v a n t e v or e n bij  e e n 
wij zi gi n g v a n h et r e nt e p er c e nt a g e.

Bij h et v astst ell e n v a n h et r e nt e p er c e nt a g e 
h o u d e n wij r e k e ni n g m et o n d er a n d er e:

•  D e m ar ktr e nt es
•  H et s p a ar g e dr a g v a n o n z e kl a nt e n
•  H et e v e n wi c ht t uss e n s p a ar g el d 

e n l e ni n g e n
•  D e k ost e n di e wij m a k e n v o or 

o n z e s p a arr e k e ni n g e n
•  O n z e c o n c urr e nti e p ositi e, v er di e n m o d el 

e n d e g e w e nst e p ositi o n eri n g i n d e m ar kt
•  T o e p ass elij k e w et- e n r e g el g e vi n g

1 6. 1 4  J e m a g bij h et b el e g gi n g s d e p ot  g e e n 
d e b etst a n d h e b b e n. Als dit w el g e b e urt, 
d a n v er k o p e n wij ( e e n d e el v a n) j o u w 
b el e g gi n g e n  o m d ez e d e b etst a n d a a n t e 
v ull e n. Dit d o e n wij o p e e n d us d a ni g e wij z e 
d a t d e v er d eli n g i n j e p ort ef e uill e n a d ez e 
v er k o o p w e er o v er e e n k o mt m et d e 
v er d eli n g v a n d e m o d el p ort ef e uill e di e p ast 
bij j o u w b el e g gi n g s pr ofi el . Als h et s al d o 
v a n j e b el e g gi n g e n  o n v ol d o e n d e is o m d e 
d e b etst a n d a a n t e v ull e n, d a n b e n j e 
v er pli c ht o m d ez e d e b etst a n d dir e ct a a n t e 
v ull e n d o or g el d i n t e l e g g e n o p j e 
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b el e g gi n g s d e p ot. D o e j e dit ni et, d a n zij n 
wij g er e c hti g d d e d e b etst a n d v a n j e o p t e 
eis e n. D e k ost e n di e wij hi er bij m a k e n, 
k o m e n v o or j o u w r e k e ni n g.

V er m o g e n s b e h e er

1 6. 1 5  M et d e b e h e er o v er e e n k o m s t g e ef j e o ns 
o p dr a c ht e n v ol m a c ht o m h et v er m o g e n  o p 
h et b el e g gi n g s d e p ot  v a n j o u w A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w t e b e h er e n. Dit d o e n wij 
o p b asis v a n j e a ct u el e b el e g gi n g s pr ofi el  
e n o ns a ct u el e b el e g gi n gs b el ei d. Wij n e m e n 
d a n all e b el e g gi n gs b eslissi n g e n v o or j e 
e n wij b e h er e n j o u w v er m o g e n v o or j o u w 
r e k e ni n g e n risi c o. D e v ol m a c ht ei n di gt 
o p h et m o m e nt d at h et b el e g gi n g s d e p ot 
w or dt b e ëi n di g d.

1 6. 1 6  T e n zij wij a n d ers m et j e zij n o v er e e n -
g e k o m e n, k u n n e n d e b el e g gi n g e n  i n 
o n z e m o d el p ort ef e uill es b est a a n uit 
b el e g gi n g sf o n d s e n  v a n uit d e h el e w er el d.

1 6. 1 7  T e n zij wij a n d ers m et j e zij n o v er e e n -
g e k o m e n, g el d e n er v o or o ns g e e n 
b e p er ki n g e n m et b etr e k ki n g t ot d e 
m ar kt e n w a ar o p wij tr a ns a cti es v o or j e 
z ull e n uit v o er e n e n af wi k k el e n. O o k g el d e n 
er g e e n k w alit ati e v e e n/ of k w a ntit ati e v e 
b e p er ki n g e n t e n a a n zi e n v a n d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  of c at e g ori e ë n 
v a n b el e g gi n g sf o n d s e n  w a ari n 
m a g w or d e n b el e g d.

1 6. 1 8  O ns b el ei d v o or h et uit v o er e n v a n or d ers  
g e eft i n v ulli n g a a n d e b es t- e x e c uti o n 
v er pli c hti n g e n di e v ol g e n uit d e W et o p 
h et fi n a n ci e el t o ezi c ht . Dit b et e k e nt o n d er 
a n d er e d at o ns b e h e er is g eri c ht o p h et 
b e h al e n v a n e e n z o o pti m a al m o g elij k 
r es ult a at v o or j e. O m dit t e k u n n e n b e h al e n 
k u n n e n wij o p i e d er m o m e nt wij zi gi n g e n 
i n h et v er m o g e n a a n br e n g e n. V o or m e er 
i nf or m ati e o v er d e b es t- e x e c uti o n 
v er pli c hti n g e n e n h et b el ei d v o or h et 
uit v o er e n v a n or d ers  v er wij z e n wij j e n a ar 
arti k el 1 7. 1 5 e n bijl a g e 2 ( B el ei d v o or h et 
uit v o er e n v a n or d ers ).

1 6. 1 9  Wij b e h er e n j o u w v er m o g e n  uitsl uit e n d 
a a n  d e  h a n d v a n d e d o or o ns s a m e n -
g est el d e m o d el p ort ef e uill es. Wij h a nt er e n 
v ers c hill e n d e m o d el p ort ef e uill es. H et h a n gt 
v a n j e b el e g gi n g s pr ofi el  ( e n v o or z o v er 
v a n t o e p assi n g-str at e gi e) af w el k e 
m o d el p ort ef e uill e bij j e p ast. Wij v o er e n 
h et  b e h e er uit z o als b es c hr e v e n i n o ns 
b el e g gi n gs b el ei d d at j e k u nt r a a d pl e g e n 
o p  n  n. n  l.

1 6. 2 0  O n z e m o d el p ort ef e uill es b est a a n uit 
v ers c hill e n d e s o ort e n b el e g gi n g e n . 
Wij p ass e n d e s a m e nst elli n g v a n d e 
m o d el p ort ef e uill es a a n als m ar kt -
o mst a n di g h e d e n d a art o e a a nl ei di n g g e v e n.

1 6. 2 1  D e b el e g gi n g sf o n d s e n  w a ari n wij j o u w 
v er m o g e n  b el e g g e n, k u n n e n b est a a n uit 
o n d er a n d er e d e v ol g e n d e f o n dss o ort e n: 

i) o bli g ati ef o n ds e n, 
ii) a a n d el e nf o n ds e n, 
iii) mi xf o n ds e n ( b est a a n d e uit o n d er 

a n d er e o bli g ati es e n a a n d el e n), 
i v) g el d m ar ktf o n ds e n), 
v)  i n d e xtr a c k ers, 
vi)  v ast g o e df o n ds e n, 
vii)  h e d g ef o n ds e n e n 
viii)  gr o n dst off e nf o n ds e n. D e risi c o’s 

v a n d ez e f o n dss o ort e n k u n n e n 
v ers c hill e n. Wij v er wij z e n j e n a ar 
arti k el e n 1 6. 8 t ot e n m et 1 6. 1 0 v a n 
d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n  e n bijl a g e 1 
( B el a n grij k e k e n m er k e n e n risi c o’s v a n 
b el e g g e n) v o or e e n o v er zi c ht v a n d e 
risi c o’s di e hi er a a n v er b o n d e n zij n.

1 6. 2 2  Wij b e h er e n j o u w v er m o g e n  o p b asis v a n 
d e st a n d a ar dstr at e gi e ‘ W er el d’. Dit b et e k e nt 
d a t wij w er el d wij d v o or j e b el e g g e n.

1 6. 2 3  Wij k u n n e n j e d e m o g elij k h ei d bi e d e n o m 
t e ki ez e n v o or e e n a n d er e str at e gi e. 
Wij k u n n e n o o k z o n d er j o u w v o or af g a a n d e 
t o est e m mi n g b esl uit e n o m str at e gi e ë n 
t e wij zi g e n of ni et m e er a a n t e bi e d e n.

1 6. 2 4  Bi e d e n wij e e n d o or j o u g e k oz e n str at e gi e 
ni et m e er a a n ? D a n b e h er e n wij j o u w 
v er m o g e n  v ol g e ns d e o p d at m o m e nt 
g el d e n d e st a n d a ar dstr at e gi e.
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1 6. 2 5  Wij zi g e n wij d e str at e gi e ë n of bi e d e n wij 
d ez e ni et m e er a a n ? D a n krij gt j e hi er 
mi ni m a al é é n m a a n d v a n t e v or e n 
i nf or m ati e o v er m et d a ar bij d e d at u m 
w a ar o p d e wij zi gi n g i n g a at.

Lif e c y cl e m et h o d e

1 6. 2 6  W e p ass e n d e Lif e c y cl e m et h o d e  t o e bij h et 
b e h e er v a n j o u w  v er m o g e n. Wij b o u w e n 
h et risi c o i n j e v er m o g e n  af n a ar m at e j e 
d o el d at u m  di c ht er bij k o mt.

1 6. 2 7  D e Lif e c y cl e m et h o d e  is e e n m et h o d e 
w a ar m e e d e b a n k h et risi c o d at d e 
r e k e ni n g h o u d er m et zij n v er m o g e n  
l o o pt, v erl a a gt n a ar m at e d e d o el d at u m  
di c ht er bij k o mt. Dit risi c o v erl a a gt d e b a n k  
d o or h et b el e g gi n g s pr ofi el  v a n h et 
b el e g gi n g s d e p ot  o p v o or af v ast g est el d e 
m o m e nt e n a ut o m atis c h t e wij zi g e n n a ar 
e e n mi n d er risi c o v ol b el e g gi n g s pr ofi el . 
J o u w b el e g gi n g e n  w or d e n d a ar n a b el e g d 
v ol g e ns d e m o d el p ort ef e uill e di e bij j o u w 
b el e g gi n g s pr ofi el  p ast.

1 6. 2 8  Wij zi gt j o u w d o el d at u m ? D a n k a n dit 
i n vl o e d h e b b e n o p d e wij z e e n/ of h et 
m o m e nt w a ar o p wij h et risi c o i n j o u w 
v er m o g e n  af b o u w e n. Dit b et e k e nt 
o n d er a n d er e d at j e b el e g gi n g s pr ofi el  
k a n wij zi g e n.  
O p mij n. n  n  l e es j e m e er i nf or m ati e 
o v er d e  Lif e c y cl e m et h o d e .

J o u w b el e g gi n g s pr ofi el

1 6. 2 9  O m t e k u n n e n t o ets e n of e e n 
b el e g gi n g s d e p ot  g es c hi kt is v o or j e, 
vr a g e n wij j e n a ar:

•  j e k e n nis v a n e n er v ari n g m et b el e g g e n;
•  j e fi n a n ci ël e p ositi e;
•  j e b el e g gi n gs d o elst elli n g e n;
•  j e d u ur z a a m h ei ds v o or k e ur e n;
•  j e d o el d at u m ; e n
•  j e risi c o b er ei d h ei d.

1 6. 3 0  Wij b e h er e n j e v er m o g e n  o p b asis v a n 
j o u w m e est r e c e nt e b el e g gi n g s pr ofi el. 
Dit  b el e g gi n g s pr ofi el  st ell e n wij v ast o p 
b asis v a n d e i nf or m ati e di e j e o ns g e eft 
o v er  j e a ct u el e p ers o o nlij k e sit u ati e. 
El k  ni e u w b el e g gi n g s pr ofi el  v er v a n gt 
e e n e er d er b el e g gi n g s pr ofi el .

1 6. 3 1  V o or i e d er b el e g gi n g s d e p ot  l e g g e n wij 
é é n b el e g gi n g s pr ofi el  v ast.

1 6. 3 2  J e b e nt v er pli c ht o m wij zi gi n g e n i n j o u w 
p ers o o nlij k e sit u ati e vi a mij n. n  n  a a n o ns 
d o or t e g e v e n. V er a n d ert j o u w p ers o o nlij k e 
sit u ati e ? D a n k a n d at i n vl o e d h e b b e n o p 
j e b el e g gi n gs pr ofi el.

1 6. 3 3  Wij vr a g e n j e ( p er e- m ail e n/ of vi a d e 
b eri c ht e n- b o x o p mij n. n  n ) r e g el m ati g, 
e n  mi ni m a al é é n k e er p er j a ar, o m j e 
b el e g gi n g s pr ofi el  t e a ct u alis er e n. 
J e b e nt  hi ert o e v er pli c ht e n als j e 
d at ni et  d o et, d a n  k u n n e n wij d e 
b e h e er o v er e e n k o m st  b e ëi n di g e n.

1 6. 3 4  Z o dr a j e p ers o o nlij k e sit u ati e af wij kt v a n d e 
i nf or m ati e di e j e o ns e er d er h e bt g e g e v e n, 
b e n j e v er pli c ht o m j e b el e g gi n g s pr ofi el  
z o s n el m o g elij k t e a ct u alis er e n.

1 6. 3 5  J o u w b el e g gi n g s pr ofi el  v er a n d ert 
a ut o m atis c h o p b asis v a n d e r est er e n d e 
l o o ptij d t ot a a n j o u w d o el d at u m . I n d e 
arti k el e n 1 6. 2 6 t ot e n m et 1 6. 2 8 l e es j e 
m e er o v er d e Lif e c y cl e m et h o d e .

1 6. 3 6  H e b j e m e er d a n é é n b el e g gi n g s d e p ot  bij 
o ns ? D a n h e b b e n v er a n d eri n g e n i n h et 
b el e g gi n g s pr ofi el  v o or h et e n e 
b el e g gi n g s d e p ot g e e n i n vl o e d o p h et 
b el e g gi n g s pr ofi el  v a n a n d er e 
b el e g gi n g s d e p ot s  di e j e bij o ns h e bt.

1 6. 3 7  V o or el k b el e g gi n g s pr ofi el  st ell e n wij 
e e n b e n c h m ar k  s a m e n. J e k u nt d e 
res ult at e n di e wij m et j e v er m o g e n  h e b b e n 
b e h a al d m et d ez e b e n c h m ar k  v er g elij k e n. 
E e n b e n c h m ar k  k a n b est a a n uit é é n of 
m e er d o or o ns g es el e ct e er d e i n d e x e n. 
Wij b e p al e n d e s a m e nst elli n g v a n d e 
b e n c h m ar k . H e b j e e e n ni e u w 
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b el e g gi n g s pr ofi el ? D a n g el dt v a n af 
d at m o m e nt d e b e n c h m ar k  v o or d at 
ni e u w e b el e g gi n g s pr ofi el . Wij m o g e n d e 
b e n c h m ar k  wij zi g e n. Uit er a ar d krij gt j e hi er 
mi ni m a al 3 0 d a g e n v a n t e v or e n i nf or m ati e 
o v er p er e- m ail  e n/ of vi a d e b eri c ht e n b o x 
o p mij n. n  n  m et d a ar bij d e d at u m w a ar o p 
d e wij zi gi n g i n g a at.

1 6. 3 8  J e b e nt er z elf v o or v er a nt w o or d elij k o m 
o ns j uist e, v oll e di g e e n a ct u el e i nf or m ati e 
t e v erstr e k k e n v o or h et v astst ell e n v a n 
j e b el e g gi n g s pr ofi el .

1 6. 3 9  Als j e n a ar o ns o or d e el o n v ol d o e n d e 
i nf or m ati e v erstr e kt v o or h et v astst ell e n 
v a n j o u w b el e g gi n g s pr ofi el , d a n k u n n e n 
wij j o u w v er m o g e n  ni et (l a n g er) i n 
b e h e er n e m e n. Wij k u n n e n d a n h et 
b el e g gi n gs d e p ot b e ëi n di g e n.

1 6. 4 0  Als j e n a ar o ns o or d e el o v er o n v ol d o e n d e 
k e n nis e n er v ari n g b es c hi kt of d e i nf or m ati e 
di e v er b a n d h o u dt m et j o u w ( g e wij zi g d e) 
b el e g gi n g s pr ofi el  d a ar a a nl ei di n g t o e g e eft, 
d a n k u n n e n wij j o u w v er m o g e n  ni et 
(l a n g er) i n b e h e er n e m e n. Wij k u n n e n d a n 
h e t b el e g gi n g s d e p ot  b e ëi n di g e n.

1 7  B el e g g e n m et j o u w 
b el e g gi n g s d e p ot e n d e 
B el e g g ers gir o

P arti ci p ati e s

1 7. 1  H et s al d o o p j o u w b el e g gi n g s d e p ot  b est a at 
uit p arti ci p ati es i n b el e g gi n g sf o n d s e n  e n/ of 
li q ui d e mi d d el e n.

1 7. 2  O p mij n. n  n  vi n d j e e e n o ps o m mi n g 
v a n  d e  b el e g gi n g sf o n d s e n  di e h or e n 
bij j o u w b el e g gi n gs pr ofi el. 

1 7. 3  P arti ci p ati e s  di e wij v o or j e k o p e n, 
v er a nt w o or d e n w e t ot o p vi er cijf ers 
a c h t er d e k o m m a.

1 7. 4  P arti ci p ati e s  k u n j e ni et o v er b o e k e n n a ar of 
v a n ( e e n r e k e ni n g bij) e e n d er d e.

1 7. 5  P arti ci p ati e s  k u n n e n ni et f ysi e k w or d e n 
uit g el e v er d a a n j o u.

1 7. 6  D e b el e g g ers gir o, b e w ari n g e n b e h e er

1 7. 7  Wij m a k e n v o or d e uit v o eri n g v a n 
d e b e h e er o v er e e n k o m st  g e br ui k v a n 
d e B el e g g ers gir o.

1 7. 8  J e h e bt e e n v or d eri n g l ui d e n d i n 
p arti ci p ati e s  o p d e B el e g g ers gir o .

1 7. 9  D e fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n i n d e zi n v a n 
d e W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht  w a ar 
di e v or d eri n g b etr e k ki n g o p h e eft, st a a n 
o p n a a m v a n d e B el e g g ers gir o.

1 7. 1 0  Wij zij n b el ast m et d e w er k z a a m h e d e n 
v er b o n d e n a a n h et a d mi nistr er e n v a n 
d e p arti ci p ati e s  di e d o or d e B el e g g ers gir o  
v o or j e w or d e n g e h o u d e n. D o or d e 
B el e g g ers gir o  is o ns d a ar v o or e e n o p dr a c ht 
e n e e n v ol m a c ht v erstr e kt, w el k e d o or 
o ns is a a n v a ar d. D ez e v ol m a c ht is b e p er kt 
e n wij zij n uitsl uit e n d b e v o e g d o m o v er d e 
fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n t e b es c hi k k e n v o or 
z o v er dit n o o d z a k elij k is v o or d e uit v o eri n g 
v a n d e di e nst j e g e ns j o u.

1 7. 1 1  D e B el e g g ers gir o  is ni et v er pli c ht d e 
p arti ci p ati e s  p er r e k e ni n g h o u d er t e 
(l at e n) i n di vi d u alis er e n.

1 7. 1 2  Wij g ar a n d er e n d at d e B el e g g ers gir o  h a ar 
v er pli c hti n g e n a a n j o u n a k o mt.

1 7. 1 3  D o or h et g e br ui k v a n d e B el e g g ers gir o  zij n 
j o u w p arti ci p ati e s  af g ez o n d er d v a n h et 
v er m o g e n v a n d e b a n k .

Bij s c hrij vi n g e n afs c hrij vi n g p arti ci p ati e s

1 7. 1 4  Bijs c hrij vi n g e n afs c hrij vi n g v a n p arti ci p ati e s  
o p j o u w b el e g gi n g s d e p ot  g e b e urt 
uitsl uit e n d t e g e n g elij ktij di g e bijs c hrij vi n g 
of a fs c hrij vi n g v a n li q ui d e mi d d el e n o p 
d e b el e g gi n g s d e p ot  v o or h et d a ar v o or 
v ers c h ul di g d e b e dr a g i n g el d. D ez e b e d o el d e 
g elij ktij di g e bijs c hrij vi n g e n afs c hrij vi n g v a n 
p arti ci p ati e s  e n li q ui d e mi d d el e n d o e n 
wij o n d er h et v o or b e h o u d d at wij d e 
te g e n pr est ati e v a n d ez e bijs c hrij vi n g e n 
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afs c hrij vi n g, bij v o or b e el d d e v er k o o p prijs 
v a n d e p arti ci p ati e s , v oll e di g o p d e 
s ettl e m e nt d at u m h e b b e n o nt v a n g e n. 
Als wij d e t e g e n pr est ati e ni et o p tij d e n/ of 
ni et v oll e di g h e b b e n o nt v a n g e n, m o g e n 
wij d e bijs c hrij vi n g e n afs c hrij vi n g v a n 
p arti ci p ati e s  e n li q ui d e mi d d el e n 
o n g e d a a n m a k e n.

H et uit v o er e n v a n or d ers

1 7. 1 5  D o or h et a a n g a a n v a n d e b e h e er o v er e e n -
k o m st  g a j e a k k o or d m et o ns B el ei d  v o or 
h et uit v o er e n v a n or d ers  ( bijl a g e 2 bij 
d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n ).

1 7. 1 6  Uit v o eri n g v a n or d ers m et b etr e k ki n g t ot 
p arti ci p ati e s  i n e e n b el e g gi n g sf o n d s  
g e b e urt v ol g e ns d e r e g els v a n d e 
b e tr eff e n d e b e urs. Is e e n b el e g gi n g sf o n d s  
ni et b e urs g e n ot e er d ? D a n w or d e n or d ers 
uit g e v o er d i n o v er e e nst e m mi n g m et d e 
r e g els v a n di e b el e g gi n g sf o n d s e n . 
D e  d a g  w a ar o p e e n or d er i n e e n s p e cifi e k 
b el e g gi n g sf o n d s  w or dt uit g e v o er d, 
k a n  o p  b asis v a n di e r e g els p er 
b el e g gi n g sf o n d s  v ers c hill e n.

Di vi d e n d

1 7. 1 7  D e B el e g g ers gir o  k a n di vi d e n d o nt v a n g e n 
o p j o u w p arti ci p ati e s . Als d e B el e g g ers gir o  
o p j e p arti ci p ati e s  di vi d e n d o nt v a n gt 
i n g el d, d a n b el e gt zij h et g el d i n 
h et z elf d e  b el e g gi n g sf o n d s .

1 7. 1 8  Bij e e n k e u z e di vi d e n d ki est d e 
B el e g g ers gir o  v o or e e n uit k eri n g 
i n g el d. H et o nt v a n g e n g el d b el e gt 
zij i n h et z elf d e  b el e g gi n g sf o n d s .

1 7. 1 9  E e n b el e g gi n g sf o n d s  k a n b el asti n g 
i n h o u d e n o p di vi d e n d. Wij k er e n d ez e 
b el as ti n g a a n j e uit. D ez e uit g e k e er d e 
di vi d e n d b el asti n g b el e g g e n w e i n 
h et z elf d e b el e g gi n g sf o n d s . J e k u nt 
d ez e di vi d e n d b el asti n g d us ni et z elf 
ter u g v or d er e n bij j e b el asti n g a a n gift e.

St e mr e c ht

1 7. 2 0  Als j e st e mr e c ht w e nst e n k a n uit o ef e n e n 
o p e e n fi n a n ci e el i nstr u m e nt, d a n k a n d e 
B el e g g ers gir o  j e d a art o e i n st a at st ell e n 
d o or j e e e n v ol m a c ht t e v erstr e k k e n. 
J e ku nt e e n d e p ot b e wijs a a n vr a g e n v a n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  w a ar j e p arti ci p ati e s  
i n h o u dt. D o or h et af g e v e n v a n e e n 
d e p ot b e wijs st elt d e B el e g g ers gir o  j e 
i n st a at o m t o e g a n g t e krij g e n t ot 
e e n al g e m e n e v er g a d eri n g v a n e e n 
b el e g gi n g sf o n d s . M et dit b e wijs k u nt j e 
o o k g e br ui k m a k e n v a n bij v o or b e el d j o u w 
st e mr e c ht. Ni et el k b el e g gi n g sf o n d s  g e eft 
d e p ot b e wij z e n af. O o k is h et m o g elij k d at 
j e ge e n d e p ot b e wijs k u nt krij g e n o m d at 
w et- e n r e g el g e vi n g dit b e p a alt.

1 7. 2 1  Wil j e e e n v er g a d eri n g v a n a a n d e el h o u d ers 
bij w o n e n ? N e e m d a n c o nt a ct m et o ns o p.

1 7. 2 2  V o or j o u g el d e n all e v o ors c hrift e n e n all e 
bij b e h or e n d e b e p ali n g e n v a n h et l a n d w a ar 
h et b el e g gi n g sf o n d s  j uri dis c h g e v esti g d is.

1 7. 2 3  Als j e g e e n g e br ui k m a a kt v a n j o u w 
st e mr e c ht v o or b e p a al d e p arti ci p ati e s , 
d a n k a n d e B el e g g ers gir o  d at w el d o e n. 
D e  B el e g g ers gir o  m a a kt i n b e gi ns el 
g e e n g e br ui k v a n h et a a n p arti ci p ati e s  
v er b o n d e n st e mr e c ht e n/ of e ni g e 
b e v o e g d h ei d e e n v er g a d eri n g bij t e w o n e n. 
D e B el e g g ers gir o is vrij v a n d ez e 
b e v o e g d h e d e n g e br ui k t e m a k e n, 
m a ar d a ar n o oit t o e g e h o u d e n.

1 7. 2 4  Wij e n d e B el e g g ers gir o  zij n ni et 
v er pli c ht o m j e i nf or m ati e t e g e v e n o v er 
v er g a d eri n g e n v a n h et b el e g gi n g sf o n d s . 
J e k u nt d e i nf or m ati e z elf o p vr a g e n bij 
h et  b el e g gi n g sf o n d s .

I nf or m ati e v a n b e ur z e n ( d er d e n b e di n g)

1 7. 2 5  Als j e d e b e h e er o v er e e n k o m st  a a n g a at, 
d a n o nt v a n g j e i nf or m ati e v a n b e ur z e n z o als 
b e ur s k o ers e n. J e g a at er m e e a k k o or d d at 
h et j e ni et is t o e g est a a n o m i n h et k a d er 
v a n d e b e h e er o v er e e n k o m st :



P a gi n a 2 2 v a n  4 2A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n | Pr o d u ct v o or w a ar d e n 

•  d o or e e n  b e urs b es c hi k b a ar g est el d e 
i nf or m ati e o p w el k e wij z e d a n o o k a a n 
e e n a n d er t e g e v e n, t e v er m e ni g v ul di g e n 
of o p e n b a ar t e m a k e n;

•  e n w a c ht w o or d of e e n g e br ui k ers n a a m 
a a n e e n a n d er t e g e v e n, t e v er m e ni g -
v ul di g e n of o p e n b a ar t e m a k e n.

1 7. 2 6  J e er k e nt d at d e d o or e e n b e urs  
b es c hi k b a ar g est el d e i nf or m ati e h et 
e x cl usi e v e i nt ell e ct u el e ei g e n d o m is 
v a n d e d es b etr eff e n d e b e urs.

1 7. 2 7  J e z ult j o u w v oll e di g e m e d e w er ki n g 
v erl e n e n bij e e n o n d er z o e k d o or e e n b e urs  
n a ar d e wij z e w a ar o p j e d e d o or di e b e urs  
v erstr e kt e i nf or m ati e h e eft g e br ui kt.

1 7. 2 8  J e v er kl a art d at j e d e b e urs  ni et 
a a ns pr a k elij k z al h o u d e n v o or o nj uist e of 
o n v oll e di g e i nf or m ati e di e i n h et k a d er v a n 
d e b e h e er o v er e e n k o m st  a a n j e v erstr e kt is.

1 7. 2 9  J e v er kl a art a k k o or d t e g a a n m et d e 
b e p ali n g e n di e zij n o p g e n o m e n i n bijl a g e 2 
(B el ei d v o or h et uit v o er e n v a n or d ers ). 
D e  b a n k  m a a kt dit b e di n g t e n b e h o e v e 
v a n d e b e urs .

G e s c hill e n e n a a n s pr a k elij k h ei d

1 7. 3 0  Als wij b etr o k k e n w or d e n i n e e n pr o c e d ur e 
e n/ of g es c hil t uss e n j o u e n e e n a n d er, d a n 
m o et j e all e k ost e n b et al e n di e wij d a ar v o or 
m o et e n m a k e n.

1 7. 3 1   Wij v erri c ht e n all e h a n d eli n g e n i n h et k a d er 
v a n o n z e b el e g gi n gs di e nst v erl e ni n g v o or 
j o u w r e k e ni n g e n risi c o. Wij zij n ni et 
a a ns pr a k elij k v o or d e w a ar d e o nt wi k k eli n g 
v a n j o u w p arti ci p ati e s . Als j e g e br ui k m a a kt 
v a n d o or o ns v erstr e kt e i nf or m ati e, d a n d o e 
j e dit ge h e el v o or ei g e n r e k e ni n g e n risi c o.

1 7. 3 2  I n h et bij z o n d er zij n wij ni et a a ns pr a k elij k 
v o or s c h a d e als g e v ol g v a n:

•  e e n w a ar d e v er a n d eri n g v a n 
j o u w b el e g gi n g e n ;

•  j o u w v erli ez e n of mis g el o p e n wi nst;
•  w el k e a n d er e dir e ct e of i n dir e ct e 

s c h a d e  d a n o o k.

Wij zij n a a ns pr a k elij k v o or s c h a d e als d e 
s c h a d e h et r e c htstr e e ks e g e v ol g is v a n 
o pz et of b e w ust e r o e k el o os h ei d v a n 
p ers o n e el v a n d e  b a n k. J e vrij w a art o ns v a n 
a a ns pr a k e n v a n a n d er e n m et b etr e k ki n g t ot 
d e d o or o ns v erri c ht e di e nst e n.

1 7. 3 3  D er d e n di e b etr o k k e n zij n bij d e uit v o eri n g 
v a n or d ers w or d e n m et d e n o di g e z or g -
v ul di g h ei d d o or o ns g e k oz e n. Als wij 
z or g v ul di g zij n g e w e est i n o n z e k e u z e, 
d a n zij n wij ni et a a ns pr a k elij k v o or 
t e k ort k o mi n g e n v a n di e d er d e n. Als j e i n 
d at g e v al s c h a d e h e bt g el e d e n, z ull e n wij 
j e b e h ul pz a a m zij n bij j e p o gi n g e n d ez e 
s c h a d e o n g e d a a n t e m a k e n.

1 7. 3 4  Wij zij n i n g e e n g e v al a a ns pr a k elij k 
v o or e ni g e s c h a d e di e j e lij dt d o or d e 
m a atr e g el e n di e wij o p b asis v a n e e n 
d wi n g e n d v o ors c hrift, e e n a a n wij zi n g 
v a n e e n t o ezi c ht h o u d er of e e n v o ors c hrift 
v a n e e n b e urs  m o et e n of k u n n e n n e m e n. 
Wij zij n o o k ni et a a ns pr a k elij k v o or 
s c h a d e di e j e lij dt d o or d e m a a tr e g el e n 
di e wij i n v er b a n d m et b uit e n g e w o n e 
o mst a n di g h e d e n m e n e n t e m o et e n n e m e n.

1 7. 3 5  Wij zij n v er d er o n d er a n d er e ni et 
a a ns pr a k elij k v o or e ni g e s c h a d e di e h et 
g e v ol g is v a n:

•  i nt er n ati o n al e c o nfli ct e n;
•  g e w el d d a di g e of g e w a p e n d e a cti es;
•  m a atr e g el e n v a n e e n bi n n e nl a n ds e, 

b uit e nl a n ds e of i nt er n ati o n al e o v er h ei d;
•  b o y c ot a cti es;
•  ar b ei ds o n g er e g el d h e d e n bij o ns 

ei g e n p ers o n e el of bij a n d er e n;
•  st ori n g e n i n d e el e ktri cit eit, 

c o m m u ni c ati e v er bi n di n g e n;
•  a p p ar at u ur of pr o gr a m m a’s v a n 

o ns of a n d er e n;
•  a n d er e o mst a n di g h e d e n di e ni et a a n o ns 

t o er e k e n b a ar zij n i n d e zi n v a n arti k el 
6: 7 5 v a n h et B ur g erlij k W et b o e k.

Als é é n v a n d ez e g e b e urt e niss e n zi c h 
v o or d o et, d a n  n e m e n wij o n v er pli c ht, e n 
z o n d er e ni g e v er a nt w o or d elij k h ei d of 
a a ns pr a k elij k h ei d t e a a n v a ar d e n, di e 
m a atr e g el e n di e i n r e d elij k h ei d v a n o ns 



P a gi n a 2 3 v a n  4 2A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n | Pr o d u ct v o or w a ar d e n 

k u n n e n w or d e n g e vr a a g d o m d e n a d eli g e 
g e v ol g e n v o or j o u z o v e el m o g elij k 
t e b e p er k e n.

Wij zij n o n d er m e er ni et a a ns pr a k elij k 
v o or e ni g e s c h a d e di e o ntst a at d o or d at 
j e o ns o p e ni g m o m e nt o nj uist e i nf or m ati e 
of t e w ei ni g i nf or m ati e g e eft.

1 7. 3 6  Wij zij n o n d er m e er ni et a a ns pr a k elij k 
v o or e ni g e s c h a d e di e o ntst a at d o or 
i nf or m ati e di e j e v a n b el e g gi n g sf o n d s e n  
of (r e c hts) p ers o n e n krij gt. D e n k  hi er bij 
a a n pr os p e ct uss e n, h et Ess e nti ël e-
i nf or m ati e d o c u m e nt, o ms c hrij vi n g 
v a n  f o n ds e n, h u n b el e g gi n gs b el ei d 
e n h u n  o p br e n gst e n.

1 7. 3 7  Wij wij z e n j e er o p d at, als s pr a k e is v a n 
bij z o n d er e o mst a n di g h e d e n, er v ertr a gi n g 
k a n o ptr e d e n bij d e uit v o eri n g v a n or d ers 
i n h et k a d er v a n h et v er m o g e n s b e h e er . 
Hi er o n d er w or dt bij v o or b e el d b e gr e p e n 
h e t uit v all e n v a n or d ers yst e m e n e n gr ot e 
dr u kt e bij e e n b e urs . Wij zij n hi er ni et v o or 
v er a nt w o or d elij k e n zij n ni et a a ns pr a k elij k 
v o or o ntst a n e s c h a d e, dir e ct of i n dir e ct, 
t e n zij er s pr a k e is v a n o pz et of t o er e k e n b ar e 
t e k ort k o mi n g v a n o ns.

A a n s pr a k elij k h ei d v a n d e b el e g g ers gir o

1 7. 3 8  Arti k el e n 1 7. 2 9 t ot e n m et 1 7. 3 7 v a n 
d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n  di e o n z e 
a a ns pr a k elij k h ei d b etr eff e n, g el d e n o o k 
v o or d e B el e g g ers gir o . O o k v o or h et o v eri g e 
is d e B el e g g ers gir o  ni et a a ns pr a k elij k.

1 8  G el d o v er b o e k e n v a n e n 
n a ar h et b el e g gi n g s d e p ot

1 8. 1  O v er b o e ki n g e n v a n e n n a ar h et b el e g gi n g s -
d e p ot  k u n n e n all e e n pl a ats vi n d e n v a n af d e 
v ari a b el e r e nt er e k e ni n g.

1 8. 2  Z o dr a wij d e o v er b o e ki n g o p h et 
b el e g gi n g s d e p ot  h e b b e n bij g es c hr e v e n 
( g e cr e dit e er d), m a k e n wij or d ers a a n 
v ol g e ns d e m o d el p ort ef e uill e di e p ast bij 

j o u w b el e g gi n g s pr ofi el . D ez e or d ers v o er e n 
wij  v o or j e uit. H e b j e e e n d e b etst a n d o p 
h et b el e g gi n g s d e p ot ? D a n g e br ui k e n w e j e 
st orti n g e erst  o m d ez e d e b etst a n d o p t e 
h eff e n. Blijft er n a h et o p h eff e n v a n d e 
d e b etst a n d n o g e e n b e dr a g o v er ? 
D a n  m a k e n wij v o or h et r est er e n d e b e dr a g 
or d ers a a n  v ol g e ns d e m o d el p ort ef e uill e di e 
p ast bij j o u w  b el e g gi n g s pr ofi el .

El k e o v er b o e ki n g h o u dt o o k d e o p dr a c ht 
v a n j o u a a n o ns i n o m d e or d ers uit t e 
v o er e n z o als i n dit arti k el is  o p g e n o m e n.

1 8. 3  J e k u nt o ns o p dr a c ht g e v e n o m g el d o v er 
t e b o e k e n v a n h et b el e g gi n g s d e p ot  n a ar 
d e v ari a b el e r e nt er e k e ni n g . O m di e 
o p dr a c ht uit t e v o er e n, o nttr e k k e n wij 
h e t b e dr a g n a ar r at o a a n h et v er m o g e n  i n 
j o u w b el e g gi n gs p ort ef e uill e. Wij b o e k e n h et 
g el d o v er n a ar d e  v ari a b el e r e nt er e k e ni n g 
als all e v er k o o ptr a ns a cti es v o or d e o p n a m e 
zij n  uit g e v o er d.

1 8. 4  Als j e m e er d a n 9 5 % v a n d e w a ar d e 
v a n j e b el e g gi n g s d e p ot  o p n e e mt, d a n 
b e ëi n di g e n wij h et b el e g gi n g s d e p ot. 
I n arti k el 1 9. 6 l e es j e h o e wij d at d o e n. 
J e k u nt d a ar n a altij d w e er o p ni e u w e e n 
b el e g gi n g s d e p ot  o p e n e n.

1 9  H et b el e g gi n g s d e p ot 
t u s s e ntij d s b e ëi n di g e n

1 9. 1  J e m a g h et b el e g gi n g s d e p ot  o p el k 
m o m e nt e n  o m w el k e r e d e n d a n o o k 
m et o n mi d d ellij k e i n g a n g  b e ëi n di g e n.

1 9. 2  Wij m o g e n h et b el e g gi n g s d e p ot  o p el k 
m o m e nt e n o m w el k e r e d e n d a n o o k m et 
o n mi d d ellij k e i n g a n g b e ëi n di g e n, z o n d er 
d at wij d a ar v o or e ni g e ( k ost e n) v er g o e di n g 
a a n j e v ers c h ul di g d zij n.

1 9. 3  Is h et b el e g gi n g s d e p ot  d o or j o u of d o or o ns 
b e ëi n di g d ? D a n v o er e n w e d e n o g l o p e n d e 
or d ers uit i n o v er e e nst e m mi n g m et d ez e 
pr o d u ct v o or w a ar d e n . G e d ur e n d e d e tij d 
d at wij uit v o eri n g g e v e n a a n d e b e ëi n di gi n g, 
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blij v e n z o w el wij als jij n o g g e b o n d e n 
a a n d e r el e v a nt e b e p ali n g e n uit 
d e b e h e er o v er e e n k o m st .

1 9. 4  Wij k u n n e n h et b el e g gi n g s d e p ot  o o k o p el k 
m o m e nt n a d e t otst a n d k o mi n g b e ëi n di g e n 
i n d e vol g e n d e g e v all e n:

•  als j e g e g e v e ns of o mst a n di g h e d e n 
v er z wij gt;

•  als j e ni et (tij di g) m e e w er kt a a n 
v er z o e k e n z o als b e d o el d i n d e 
arti k el e n 1. 8 e n 1. 9 v a n d ez e 
pr o d u ct v o or w a ar d e n  of ni et (tij di g) 
m el dt d at j o u w p ers o o nlij k e 
o ms t a n di g h e d e n z o d a ni g g e wij zi g d zij n 
d at j e m o g elij k als e e n st a ats b ur g er of 
i n w o n er v a n e e n b e p a al d ( b uit e n)l a n d 
m o et w or d e n a a n g e m er kt;

•  als j e v er h uist n a ar e e n a dr es 
b uit e n N e d erl a n d.

Wij zij n n o oit a a ns pr a k elij k v o or d e 
g e v ol g e n v a n d e b e ëi n di gi n g z o als b e d o el d 
i n dit arti k el.

1 9. 5  Wij h o u d e n bij d e b e ëi n di gi n g r e k e ni n g 
m et j o u w b el a n g e n. Wij d el e n d e r e d e n 
v o or d e o pz e g gi n g altij d a a n j e m e e.

1 9. 6  Als wij h et b el e g gi n g s d e p ot  b e ëi n di g e n, 
d a n v er k o p e n wij j o u w b el e g gi n g e n  e n 
h eff e n wij h et b el e g gi n g s d e p ot  o p. 
W e m a k e n h et s al d o o v er n a ar d e 
v ari a b el e r e nt er e k e ni n g .

1 9. 7  Is d e b e h e er o v er e e n k o m st  d o or j o u of d o or 
o ns b e ëi n di g d ? E n h e b j e o ns n o g ni et all e 
k ost e n b et a al d v o or d e p eri o d e d at d e 
b e h e er o v er e e n k o m st  li e p ? D a n m o et j e 
d ez e n o g a a n o ns b et al e n.

2 0  K o st e n v o or 
b e h e er d b el e g g e n

2 0. 1  Als j e b el e gt, d a n br e n g e n w e j e v o or h et 
b el e g gi n g s d e p ot  e e n v ast p er c e nt a g e a a n 
k ost e n o v er d e w a ar d e v a n j e b el e g gi n g e n 
i n re k e ni n g. Wij k u n n e n d a ar bij b e p al e n d at 
j e o ns mi ni m al e e n/ of m a xi m al e k ost e n 
v o or e e n b el e g gi n g s d e p ot  b et a alt. O p n  n. n  l 
w or d e n d ez e k ost e n b e k e n d g e m a a kt.

2 0. 2  Wij m o g e n d e k ost e n o p el k m o m e nt 
wij zi g e n als wij v a n o or d e el zij n d at d e 
o mst a n di g h e d e n d a art o e a a nl ei di n g g e v e n. 
Wij m o g e n d e k ost e n o p el k m o m e nt 
wij zi g e n, t e n zij w e m et j o u v o or e e n 
v ast e p eri o d e e e n v ast e v er g o e di n g 
h e b b e n af g es pr o k e n. E e n wij zi gi n g i n 
d e k ost e n k a n bij v o or b e el d v ol g e n uit 
m ar kt o mst a n di g h e d e n, v er a n d eri n g v a n 
j o u w risi c o pr ofi el, o nt wi k k eli n g e n o p d e 
g el d- e n k a pit a al m ar kt, uit v o eri n g v a n 
w et- e n r e g el g e vi n g of m a atr e g el e n 
v a n o n z e t o ezi c ht h o u d ers. J e m a g h et 
b el e g gi n g s d e p ot  i n d at g e v al o n mi d d ellij k 
b e ëi n di g e n. Als wij d e k ost e n wij zi g e n, 
d a n l a t e n wij j e d at p er e- m ail e n/ of vi a d e 
b eri c ht e n b o x o p mij n. n  n  w et e n. E e n ni e u w 
t ari ef g a at ni et e er d er i n d a n 3 0 d a g e n 
n a d a t wij j e dit h e b b e n l at e n w et e n. Als j e 
h et b el e g gi n g s d e p ot n a d e a a n k o n di gi n g 
v a n e e n k ost e n v er h o gi n g ni et b e ëi n di gt, 
d a n g a j e (stil z wij g e n d) a k k o or d m et d e 
g e wij zi g d e  k ost e n.

2 0. 3  Wij zij n altij d g e m a c hti g d o m d e i n 
dit arti k el b e d o el d e b e dr a g e n v a n h et 
b el e g gi n g s d e p ot  af t e s c hrij v e n. Dit m o g e n 
wij d o e n z o n d er j e d a ar v a n v a n t e v or e n o p 
d e h o o g t e t e st ell e n. Wij s c hrij v e n d ez e 
b e dr a g e n af v a n d e li q ui d e mi d d el e n o p h et 
b el e g gi n gs d e p ot. Als d e li q ui d e mi d d el e n 
o n v ol d o e n d e zij n o m d e k ost e n t e v ol d o e n, 
d a n v er k o p e n wij n a ar r at o p arti ci p ati es. 
Als h et s al d o o p h et b el e g gi n g s d e p ot  ni et 
g e n o e g is o m d e k ost e n af t e s c hrij v e n, d a n 
b e n j e v er pli c ht h et s al d o a a n t e v ull e n.
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2 0. 4  N a a st d e k ost e n di e j e o ns v o or 
o n z e di e nst e n b et a alt, k u n n e n d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  w a ari n wij v o or j e 
b el e g g e n o o k k ost e n bij j e i n r e k e ni n g 
br e n g e n. Di e k ost e n v er dis c o nt er e n d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  ( g e br ui k elij k) i n d e 
k o ers v a n h et b etr eff e n d e b el e g gi n g sf o n d s . 
M e er i nf or m ati e o v er d ez e k ost e n k a n j e 
o n d er a n d er e vi n d e n i n d e Ei d’ s v a n d ez e 
b el e g gi n g sf o n d s e n . Zi e o o k arti k el 1 6. 1 0 
v a n d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n .

2 1  A a n v ull e n d e b e p ali n g e n 
c o m m u ni c ati e bij b el e g g e n

2 1. 1  Wij vr a g e n j e r e g el m ati g o m o ns 
a ct u el e p ers o o nlij k e i nf or m ati e t e g e v e n, 
e n j e b e nt o v er e e n k o msti g d e arti k el e n 
1 6. 3 2 t ot e n m et 1 6. 3 4 v er pli c ht o m 
z elfst a n di g wij zi gi n g e n i n j o u w p ers o o nlij k e 
o mst a n di g h e d e n a a n o ns d o or t e g e v e n. 
Z o k u n n e n w e o n z e di e nst v erl e ni n g 
z or g v ul di g uit v o er e n. Als j e v ol g e ns o ns 

i) g e e n of o n v ol d o e n d e i nf or m ati e 
g e eft tij d e ns d e l o o ptij d v a n d e 
o v er e e n k o mst, of 

ii) ni et (tij di g) m e e w er kt a a n v er z o e k e n 
z o als b e d o el d i n arti k el 1. 9 of 

iii) ni et (tij di g) m el dt d at j o u w p ers o o nlij k e 
o mst a n di g h e d e n z o d a ni g g e wij zi g d zij n 
d a t j e m o gelij k als e e n st a ats b ur g er of 
i n w o n er v a n e e n b e p a al d ( b uit e n)l a n d 
m o et w or d e n a a n g e m er kt, d a n m o g e n 
wij o n d er m e er d e o v er e e n k o mst i n 
o v er e e nst e m mi n g m et arti k el 7. 5 m et 
o n mi d d ellij k e i n g a n g b e ëi n di g e n e n 
k a n j e s c h a d e pli c hti g zij n. Wij zij n n o oit 
a a ns pr a k elij k v o or d e g e v ol g e n v a n 
d ez e b e ëi n di gi n g.

2 1. 2  I n al o n z e c o m m u ni c ati e g e br ui k e n wij d e 
Mi d d e n- E ur o p es e Tij d ( M E T).

2 1. 3  Als j e e- m ail a dr es of p ost a dr es ni et m e er bij 
o ns b e k e n d is o m d at j e wij zi gi n g e n ni et 
(tij di g) a a n o ns h e eft d o or g e g e v e n d a n 
m o g e n wij h et b el e g gi n g s d e p ot  m et 
o n mi d d ellij k e i n g a n g e n z o n d er e ni g e 
( kos t e n) v er g o e di n g b e ëi n di g e n. H o e w e 
dit d o e n l e es j e i n p ar a gr a af 1 9 E e n 
b el e g gi n g s d e p ot  t uss e ntij ds b e ëi n di g e n.

2 1. 4  Wij v erstr e k k e n j e i e d er k w art a al e e n 
o v er zi c ht m et d a ar o p o n d er m e er d e 
w a ar d e e n d e s a m e nst elli n g v a n j e 
v er m o g e n o p h et b el e g gi n g s d e p ot . 
Dit  k w art a al o v er zi c ht vi n d j e i n mij n. n  n  
e n d e N  N A p p . W e st ur e n j e e e n e- m ail 
als h et  k w art a al o v er zi c ht kl a ar st a at. 
O p  v er z o e k k a n j e dit o v er zi c ht o o k 
k ost el o os o p p a pi er o nt v a n g e n.

2 1. 5  G e ef j e ni et bi n n e n 3 0 d a g e n n a d at e e n 
k w art a alr a p p ort a g e b es c hi k b a ar is a a n 
o ns d o or d at d e i n h o u d d a ar v a n ni et kl o pt ? 
D a n g el dt d e i n h o u d v a n d e k w art a al -
r a p p ort a g e als d o or j o u t e zij n g o e d g e k e ur d 
e n o n v o or w a ar d elij k a a n v a ar d.

2 1. 6  D o or h et a a n g a a n v a n d e b e h e er -
o v er e e n k o m st , g el d e n v o or j o u o o k d e 
r e g els v a n p artij e n di e n o di g zij n o m 
bij v o or b e el d d e a a n- e n v er k o p e n v a n 
p arti ci p ati es g o e d t e l at e n v erl o p e n, z o als:

•  e e n b e urs, z o als bij v o or b e el d 
E ur o n e xt  N. V.;

•  E ur o cl e ar N et h erl a n ds  B. V. ;
•  L  C  H Cl e ar n et  S. A. ;
•  Cl e arstr e a m B a n ki n g  S. A;
•  a n d er e p artij e n di e d a ar v o or i n d e 

pl a ats tr e d e n.

D ez e r e g els k a n j e r a a d pl e g e n 
o p  d e  i nt er n et p a gi n a’s v a n d e 
b etr eff e n d e  p artij e n.

2 1. 7  St a at er i n di e r e g els e e n d er d e n b e di n g t e n 
g u nst e v a n d e r e k e ni n g h o u d er? 
D a n a a n v a ar d j e dit d er d e n b e di n g, d o or 
a a n v a ar di n g v a n d ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n .
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2 2  O v eri g

2 2. 1  N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V. is 
g e v esti g d t e D e n H a a g. J e k u nt c o nt a ct m et 
o ns o p n e m e n vi a n  n. n  l  of  p ost b us  9 3  6  0  4, 
2 5  0 9 A  V D e n H a a g.

2 2. 2  N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V. is 
i n g es c hr e v e n bij d e K a m er v a n K o o p h a n d el 
o n d er  n u m m er:  5  2  6  0  5  8  8  4.  D e  b a n k 
b es c hi kt o v er e e n v er g u n ni n g v a n 
D e N e d erl a n ds c h e B a n k N. V. g e v esti g d t e 
W est ei n d e 1, 1 0  1 7 Z  N A mst er d a m.

2 2. 3  D e b a n k is e e n kr e di eti nst elli n g m et 
d e b e v o e g d h ei d t ot h et v erl e n e n v a n 
b el e g gi n gs di e nst e n di e is i n g es c hr e v e n i n 
h et r e gist er v a n D e N e d erl a n ds c h e B a n k 
N. V. z o als b e d o el d i n arti k el 1: 1 0 7  v a n d e 
W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht. D e b a n k 
is als fi n a n ci ël e di e nst- v erl e n er o p g e n o m e n 
i n h et r e gist er v a n d e A ut orit eit Fi n a n ci ël e 
M ar kt e n  o n d er  n u m m er  1  2  0 4  1  3  5  0.

G ar a nti er e g eli n g e n

2 2. 4  I n h et g e v al v a n e e n f ailliss e m e nt v a n 
d e b a n k w a ar d o or d e b a n k ni et m e er 
a a n h a ar v er pli c hti n g e n k a n v ol d o e n di e 
v er b a n d h o u d e n m et d e o v er e e n k o mst, 
k u n j e m o g elij k e e n b er o e p d o e n o p h et 
N e d erl a n ds e b el e g g ers c o m p e ns ati est els el 
e n/ of h et d e p osit o g ar a nti est els el. I n h et 
‘ B esl uit bij z o n d er e pr u d e nti ël e m a at-
r e g el e n, b el e g g ers c o m p e ns ati e e n 
d e p osit o g ar a nti e Wft’ st a at b es c hr e v e n 
of j e hi er r e c ht o p h e bt.

2 2. 5  V o or d e p arti ci p ati es di e o p h et 
b el e g gi n g s d e p ot  st a a n, g el dt h et 
b el e g g ers c o m p e ns ati est els el. 
H e t b el e gg ers c o m p e ns ati est els el 
v o or zi et i n e e n uit k eri n g v a n o p dit 
m o m e nt m a xi m a al € 2 0. 0 0 0,- p er 
r e k e ni n g h o u d er. V o or z o v er j o u w li q ui d e 
mi d d el e n  a a n t e m er k e n zij n als e e n 
d e p osit o i n d e zi n v a n h et ‘ B esl uit 
bij z o n d er e pr u d e nti ël e m a atr e g el e n, 
b el e g g ers c o m p e ns ati e e n d e p osit o g ar a nti e 
Wft’, g el dt  h et d e p osit o g ar a nti est els el. 
H et d e p osit o g ar a nti est els el v o or zi et i n 
e e n uit k eri n g v a n  o p  dit m o m e nt m a xi m a al 
€ 1 0 0. 0 0 0,- p er  r e k e ni n g h o u d er.

2 2. 6  M e er i nf or m ati e o v er d ez e g ar a nti e -
r e g eli n g e n vi n d j e o p n  n. n  l. V o or h et 
d e p osit o g ar a nti est els el vi n d j e o o k m e er 
i nfor m ati e o p h et I nf or m ati e bl a d D  G  S  
d at w e el k j a ar v erstr e k k e n.

B el a n g e nt e g e n st elli n g e n

2 2. 7  H et k a n g e b e ur e n d at j o u w b el a n g e n 
t e g e n g est el d zij n a a n o n z e b el a n g e n. 
O m d ez e b el a n g e nt e g e nst elli n g e n 
z o v e el m o g elij k t e v o or k o m e n e n 
e e n o n af h a n k elij k o ptr e d e n v a n h et 
b e drijfs o n d er d e el d at d e b el e g gi n gs -
di e nst e n v erl e e nt t e w a ar b or g e n, h e b b e n 
wij e e n b el ei d o p g est el d. I n bijl a g e 3 
( B el a n g e nt e g e nst elli n g e n) bij d ez e 
pr o d u ct v o or w a ar d e n  h e b b e n wij e e n 
s a m e n v atti n g o p g e n o m e n v a n dit b el ei d.

2 2. 8  O p j o u w v er z o e k v erstr e k k e n wij j e n a d er e 
i nf or m ati e o v er dit b el ei d.

V ert e g e n w o or di gi n g

2 2. 9  B el e g j e bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w ? 
D a n t o ets e n wij of d e g e v ol m a c hti g d e of 
a n d er e v ert e g e n w o or di g er o v er v ol d o e n d e 
k e n nis o v er e n er v ari n g m et b el e g g e n 
b es c hi kt v o or d at wij d ez e a c c e pt er e n.
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2 3  B e gri p p e n

A d vi s e ur 
Di e g e n e di e j e a d vis e ert e n e v e nt u e el o o k 
v o or  j e b e mi d d elt bij d e t otst a n d k o mi n g v a n 
d e  o v er e e n k o m st .

Al g e m e n e B a n k v o or w a ar d e n 
D e al g e m e n e v o or w a ar d e n di e g el d e n o p h et 
m o m e nt d at j e d e o v er e e n k o m st  a a n g a at, z o als 
o p g est el d d o or d e N e d erl a n ds e V er e ni gi n g v a n 
B a n k e n e n n e er g el e g d bij d e griffi e v a n d e 
r e c ht b a n k A mst er d a m, of v o or w a ar d e n di e 
d a ar v o or i n d e pl a ats k o m e n.

B a n k 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V. st at ut air 
g e v esti g d i n D e n H a a g, P ost b us 9  3  6  0  4, 2 5  0 9  A  V 
D e n  H a a g, w  w  w . n n. n  l.

B e h e er o v er e e n k o m st
D e B e h e er o v er e e n k o mst B el e g g e n bij A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w di e v a n t o e p assi n g is o p d e 
b el e g gi n gs di e nst v er m o g e n s b e h e er e n o n d er d e el 
uit m a a kt v a n d e o v er e e n k o m st .

B el e g g ers gir o
D e Sti c hti n g N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k 
B el e g g ers gir o g e v esti g d i n D e n H a a g d a n 
w el e e n a n d er e d o or d e b a n k 
a a n g e w ez e n b e w a ari nst elli n g.

B el e g gi n g e n
P arti ci p ati e s  i n b el e g gi n g sf o n d s e n  e n 
li q ui d e mi d d el e n .

B el e g gi n g s d e p ot
E e n r e k e ni n g v a n d e r e k e ni n g h o u d er bij d e b a n k 
m et e e n u ni e k n u m m er v o or ( o n d er m e er) h et 
b e w ar e n e n a d mi nistr er e n v a n p arti ci p ati e s . 
D ez e r e k e ni n g is g e k o p p el d a a n e e n v ari a b el e 
r e nt er e k e ni n g.

B el e g gi n g sf o n d s( e n)
B el e g gi n gsi nst elli n g e n,  i  c  b  e’s  ( m a ats c h a p pij e n  e n 
f o n ds e n v o or c oll e cti e v e b el e g gi n g i n eff e ct e n) 
e n/ of b el e g gi n g sf o n d s e n  ( w a ar o n d er t e v e ns 
b e gr e p e n i n d e xtr a c k ers), z o als b e d o el d i n d e 
zi n v a n d e W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht .

B el e g gi n g s pr ofi el
D e d o or d e r e k e ni n g h o u d er a a n e e n s p e cifi e k e 
g e k o p p el d e b el e g gi n gsr e k e ni n g v erstr e kt e 
i nf or m ati e o v er o n d er m e er zij n fi n a n ci ël e p ositi e, 
zij n b el e g gi n gs d o elst elli n g, zij n d o el d at u m  
e n  risi c o b er ei d h ei d.

B el ei d v o or h et uit v o er e n v a n or d ers
H et b el ei d v o or h et uit v o er e n v a n or d ers, z o als dit 
v a n tij d t ot tij d d o or d e b a n k w or dt v ast g est el d.

B e mi d d el a ar
Di e g e n e di e b e mi d d elt bij d e t otst a n d k o mi n g 
v a n d e o v er e e n k o m st .

B e n c h m ar k  
E e n o bj e cti e v e m a atst af w a ar m e e h et r es ult a at 
v a n e e n b el e g gi n gs p ort ef e uill e w or dt v er g el e k e n.

B e urs
El k h a n d els pl atf or m i n d e zi n v a n d e W et o p 
h et fi n a n ci e el t o ezi c ht  w a ar o p vi a o ns bi n n e n 
d e  gr e n z e n v a n d e  b e h e er o v er e e n k o m st k a n 
w or d e n g e h a n d el d.

D o el d at u m
D e d at u m w a ar o p d e r e k e ni n g h o u d er zij n 
b el e g gi n gs d o elst elli n g e n w e nst t e b er ei k e n. 
D e p eri o d e t ot a a n d e d o el d at u m  is 
j o u w b el e g gi n gs h ori z o n.

I n d e x
E e n v er z a m eli n g fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n di e 
z o  is s a m e n g est el d d at z e e e n b e p a al d g e d e elt e 
v a n e e n m ar kt r e pr es e nt e ert.

I n d e xtr a c k ers
E x c h a n g e Tr a d e d Pr o d u ct  b el e g gi n gsf o n ds e n 
zo als E x c h a n g e Tr a d e d F u n ds, E x c h a n g e Tr a d e d 
C o m m o diti es, E x c h a n g e Tr a d e d C urr e n ci es  
e n E x c h a n g e Tr a d e d N ot es.

Lif e c y cl e m et h o d e
E e n m et h o d e w a ar m e e d e b a n k h et risi c o d at 
d e r e k e ni n g h o u d er m et zij n v er m o g e n  l o o pt, 
v erl a a gt n a ar m at e d e d o el d at u m  di c ht er bij k o mt. 
Dit risi c o v erl a a gt d e b a n k d o or h et b el e g gi n g s -
pr ofi el  v a n e e n r e k e ni n g h o u d er o p v o or af 
v ast g est el d e m o m e nt e n a ut o m atis c h t e wij zi g e n 
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n a ar e e n mi n d er risi c o v ol b el e g gi n g s pr ofi el . 
D e b el e g gi n g e n  v a n d e r e k e ni n g h o u d er 
w or d e n v er v ol g e ns c o nf or m d e 
m o d el p ort ef e uill e b e h or e n d e bij zij n 
ni e u w e b el e g gi n g s pr ofi el  b el e g d.

Lijfr e nt e
E e n lijfr e nt e is e e n g e bl o k k e er d e r e k e ni n g w a ar o p 
g el d w or dt i n g el e g d o m l at er e e n p eri o di e k e 
uit k eri n g t e krij g e n. H et is e e n lijfr e nt e i n d e zi n 
v a n d e W et i n k o mst e n b el asti n g 2 0 0 1.

Li q ui d e mi d d el e n
G el d v a n d e r e k e ni n g h o u d er o p h et 
b el e g gi n g s d e p ot  bij d e b a n k i n e ur o.

Mij n. n  n
D e b e v eili g d e o nli n e o m g e vi n g v a n d e b a n k 
w a ar o p d e r e k e ni n g h o u d er t o e g a n g k a n krij g e n 
t ot A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w e n w a ar d e 
b a n k  vi a d e b eri c ht e n b o x m e d e d eli n g e n k a n 
d o e n a a n d e r e k e ni n g h o u d er, bij v o or b e el d 
o v er wij zi gi n g e n i n  v o or w a ar d e n.

N  n. n  l
D e o p e n b ar e w e bsit e v a n N ati o n al e -N e d erl a n d e n 
w  w  w . n n. n  l.

O m z etti n g s d at u m
Uit erlij k 3 1 d e c e m b er, 5 j a ar n a h et j a ar w a ari n 
j e d e A O W-l e eftij d b er ei kt.

O v er e e n k o m st
D e o v er e e n k o m st  A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
di e j e m et o ns sl uit. D e o v er e e n k o m st  is 
s c hrift elij k v ast g el e g d i n:

•  d e off ert e e n/ of h et a a n vr a a gf or m uli er;
•  d e B e v esti gi n g A a n v ull e n d e 

P e nsi o e n O p b o u w;
•  d ez e v o or w a ar d e n;
•  d e G e br ui k ers v o or w a ar d e n mij n. n  n ;
•  d e Al g e m e n e B a n k v o or w a ar d e n .
Als j e o o k b el e gt bij A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w, d a n is o o k d e 
b e h e er o v er e e n k o m st  o n d er d e el v a n 
d ez e  o v er e e n k o m st .

P arti ci p ati e
E e n v or d eri n g l ui d e n d e i n fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n 
i n d e zi n v a n d e W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht  
o p d e B el e g g ers gir o .

Pr o d u ct v o or w a ar d e n
D ez e pr o d u ct v o or w a ar d e n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n v a n 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V.

R e k e ni n g h o u d er
D e p ers o o n di e A a n v ull e n d P e nsi o e n O p b o u w 
bij  o ns a a n h o u dt.

R e vi si er e nt e
D e r e nt e di e j e a a n d e B el asti n g di e nst m o et 
b et al e n als j e m et j o u w A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w e e n h a n d eli n g v erri c ht di e 
w ett elij k ni et is t o e g est a a n. D e r e vi si er e nt e is 
m e est al 2 0 % v a n h et s al d o o p A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w pl us d e o p g e b o u w d e m a ar 
ni et  bij g es c hr e v e n r e nt e.

T e g e nr e k e ni n g
D e b et a alr e k e ni n g v a n d e r e k e ni n g h o u d er 
bij e e n b a n k i n N e d erl a n d of e e n a n d er l a n d d at 
is a a n gesl ot e n bij d e Si n gl e E ur o p e a n P a y m e nts 
Ar e a ( S E P A). I e d er e A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w 
r e k e ni n g h e eft é é n t e g e nr e k e ni n g. 
D e t e g e nr e k e ni n g m o et o p d ez elf d e n a a m st a a n 
als A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w.

T o e g el at e n a a n bi e d er
E e n p ers o o n of i nst elli n g ( b a n k, v er z e k er a ar 
of p e nsi o e nf o n ds) di e v ol g e ns d e W et 
i n ko mst e n b el asti n g 2 0 0 1 lijfr e nt e n 
m a g  a a n bi e d e n.

U. S. P ers o n
Hi er o n d er v erst a a n wij e e n n at u urlij k p ers o o n di e:

•  i n w o n er v a n d e V er e ni g d e St at e n  v a n 
A m eri k a is;

•  st a ats b ur g er v a n d e V er e ni g d e St at e n v a n 
A m eri k a  is;

•  zi c h z elf als i n w o n er of st a ats b ur g er v a n d e 
V er e ni g d e St at e n v a n A m eri k a  pr es e nt e ert;

•  b es c hi kt o v er c o nt a ct- of b a n k g e g e v e ns 
i n d e V er e ni g d e St at e n v a n A m eri k a, 
z o als w o o n a dr es, p ost a dr es, fis c a al a dr es, 
e e n b a n kr e k e ni n g n u m m er of e e n 
t el ef o o n n u m m er of di e b es c hi kt o v er e e n 
b el e g gi n gs a d vis e ur, v er m o g e ns b e h e er d er, 
v ert e g e n w o or di g er of g e v ol m a c hti g d e di e 
a a n é é n v a n d ez e k e n m er k e n v ol d o et;
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•  i n v er b a n d m et h et v erl e n e n v a n b el e g gi n gs- 
of n e v e n di e nst e n d o or d e b a n k a a n d e 
n at u urlij k e p ers o o n, w a ar o n d er o o k b e gr e p e n 
h et o p e n e n e n a a n h o u d e n v a n e e n 
b el e g gi n g s d e p ot  v o or d e n at u urlij k e p ers o o n, 
e n d e o nt v a n gst d o or o ns v a n e e n of m e er 
b e t ali n g e n v erri c ht d o or d e n at u urlij k e 
p ers o o n i n v er b a n d m et d ez e a cti vit eit e n 

i) i n of v a n uit d e V er e ni g d e St at e n v a n 
A m eri k a  b et ali n g e n of l e v eri n g e n d o et 
of o nt v a n gt of 

ii) i n of v a n uit d e V er e ni g d e St at e n 
v a n A m eri k a  i nf or m ati e v erstr e kt of 
o nt v a n gt.

V ari a b el e r e nt er e k e ni n g
D e g e bl o k k e er d e r e k e ni n g v a n A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w w a ar o p j e b e dr a g e n st ort e n 
w a ar v a n d a a n j e b e dr a g e n k u nt o v er b o e k e n n a ar 
e e n d e p osit o of b el e g gi n g s d e p ot .

V a st p er c e nt a g e
K ost e n uit g e dr u kt i n e e n v ast p er c e nt a g e e n 
b er e k e n d o v er h et v er m o g e n  ( m et uit z o n d eri n g 
v a n li q ui d e mi d d el e n) o p h et b el e g gi n g s d e p ot .

V er e ni g d e St at e n v a n A m eri k a
D e V er e ni g d e St at e n v a n A m eri k a, i n cl usi ef h a ar 
st at e n e n h et Distri ct of C ol u m bi a  e n all e 
gr o n d g e bi e d e n o n d er h a ar j uris di cti e.

V er m o g e n
D e t ot al e w a ar d e v a n d e  b el e g gi n g e n v a n d e 
r e k e ni n g h o u d er o p h et b el e g gi n g s d e p ot .

V er m o g e n s b e h e er
H et v erri c ht e n v a n all e b e h e er- e n b es c hi k ki n gs -
h a n d eli n g e n r o n d h et v er m o g e n  v a n d e 
r e k e ni n g h o u d er. Hi er o n d er v all e n o o k a a n- 
e n v er k o o p, b ez w ari n g e n, h er b el e g gi n g e n all es 
w at wij v o or h et b e h e er n utti g of n o di g vi n d e n.

W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht
W et o p h et fi n a n ci e el t o ezi c ht, d e r e g els o p b asis 
v a n d ez e w et of d e w ett e n e n r e g els di e d a ar v o or 
i n d e pl a ats k o m e n.



P a gi n a 3 0 v a n  4 2A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w m et b e h e er d b el e g g e n | Pr o d u ct v o or w a ar d e n 

Bijl a g e 1 - B el a n grij k e k e n m er k e n e n ri si c o’s v a n b el e g g e n

L e es d ez e bijl a g e g o e d! I n d ez e bijl a g e 
g a a n wij i n o p d e risi c o’s e n k e n m er k e n 
v a n b el e g g e n. H et is b el a n grij k d at u 
d ez e bijl a g e g o e d l e est o m d at dit d e k er n 
v a n d e z a a k is. U b el e gt w a ars c hij nlij k 
o m d at u m e er r e n d e m e nt wilt b e h al e n d a n 
m et s p ar e n. M a ar b el e g g e n k e nt risi c o’s. 
D a ar o m m o et u b e grij p e n m et w el k e 
risi c o’s u t e m a k e n krij gt. I n d ez e bijl a g e 
b es pr e k e n wij e erst risi c o i n h et al g e m e e n. 
V er v ol g e ns b es pr e k e n w e risi c o e n 
b el e g g e n. D a ar n a g a a n wij i n o p 5 s p e cifi e k e 
s o ort e n risi c o’s bij b el e g g e n, w a ar o n d er d e 
risi c o’s v a n b el e g g e n i n b el e g gi n g sf o n d s e n . 
I n p ar a gr a af 2 0 b es pr e k e n w e h o e u d e 
risi co’ s di e u m et u w v er m o g e n  l o o pt, k u nt 
v er kl ei n e n. H et is b el a n grij k o m u g o e d v o or 
te b er ei d e n v o or d at u st art m et b el e g g e n. 
I n d e l a atst e p ar a gr a af z ett e n w e uit e e n w at 
u z o u k u n n e n d o e n o m u v o or t e b er ei d e n.

Ri si c o i n h et al g e m e e n

1  W at i s ri si c o ?  
W e n e m e n i n h et d a g elij ks l e v e n c o nti n u 
risi c o’s. Bij v o or b e el d i n o n z e b a a n, i n o n z e 
rel a ti es of i n h et v er k e er. St e e kt u l o p e n d 
dir e ct d e w e g o v er of g a at u t o c h n a ar 
d at z e br a p a d m et st o pli c ht v er d er o p ? 
H et v o or d e el is d at u s n ell er a a n d e 
o v er k a nt b e nt, m a ar h et  n a d e el is d at u 
e e n kl ei n of gr o ot o n g el u k k u nt krij g e n als 
i e m a n d u g e e n v o orr a n g v erl e e nt. Als u 
e e n risi c o n e e mt, vr a a gt u zi c h ( o n) b e w ust 
af ‘ w at l e v ert h et m e o p als h et g o e d g a at’ 
e n ‘ w at k ost h et m e als h et v er k e er d 
afl o o pt’. U s c h at d a ar bij st e e ds i n h o e 
w a ars c hij nlij k h et is d at h et o p e e n 
b e p a al d e m a ni er afl o o pt.

Ri si c o e n b el e g g e n

2  L o o p i k ri si c o bij b el e g g e n ?  
J a. Als u g a at b el e g g e n l o o pt u altij d risi c o’s. 
H et m a a kt d a ar bij ni et uit w a ar u i n b el e gt. 
Risi c ol o os b el e g g e n b est a at ni et.

L et o p!  Als u d e m o g elij k e v erli ez e n o p u w 
b el e g gi n g ni et k u nt of wilt dr a g e n, d a n p ast 
b el e g g e n ni et bij u.

3  W at i s h et b el a n grij kst e ri si c o 
v a n b el e g g e n ?  
H et b el a n grij kst e risi c o v a n b el e g g e n is 
d at u h et d o or u i n g el e g d e g el d v o or e e n 
d e el of (i n h e t ergst e g e v al) z elfs h el e m a al 
k u nt v erli ez e n.

4  S p ar e n of b el e g g e n ?  
Als u ki est o m t e b el e g g e n i n pl a ats v a n 
t e s p ar e n, k a n h et z o zij n d at a c ht er af 
blij k t d at u e e n v o or d e el b e nt mis g el o p e n. 
Bij v o or b e el d o m d at u m et s p ar e n e e n h o g er 
r e n d e m e nt h a d k u n n e n h al e n. Dit risi c o 
h o u dt o o k i n d at als u ni ets v erli est h et 
r e n d e m e nt o n v ol d o e n d e k a n zij n o m d e 
i nfl ati e bij t e h o u d e n. I n d at g e v al v erli est 
u a a n k o o p kr a c ht. Bij v o or b e el d: u b et a alt 
1, 2 % b el asti n g o p u w v er m o g e n  
( v er m o g e nsr e n d e m e nts h effi n g) e n d e 
i nfl ati e is 2 %. D a n h e eft u o n g e v e er 3, 2 % 
r e n d e m e nt o p u w b el e g gi n g e n  n o di g o m 
t e z or g e n d at u g e e n k o o p kr a c ht v erli est. 
D a ar s ta at t e g e n o v er d at u i n h et z elf d e 
v o or b e el d mi ni m a al 3, 2 % r e nt e o p u w 
s p a arr e k e ni n g n o di g h e eft o m all e e n u w 
k o o p kr a c ht t e b e h o u d e n. D e r e d e n d at u 
o v er w e e gt o m t e b el e g g e n is d at u 
v er w a c ht d at o p d e l a n g e t er mij n m e er 
r e n d e m e nt t e b e h al e n is m et b el e g g e n d a n 
m et s p ar e n. Dit m a g d a n i n h et v erl e d e n 
zij n v o or g e k o m e n m a ar d at b et e k e nt ni et 
d at h et o o k i n d e t o e k o mst z o z al zij n.
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5  H o e k u nt u m et d e ri si c o’s v a n 
b el e g g e n o m g a a n ?  
U k u nt o p dri e m a ni er e n m et d e risi c o’s v a n 
b el e g g e n o m g a a n.

1.  U n e e mt h et risi c o ni et: u b el e gt ni et 
of st o pt m et b el e g g e n.

2.  U pr o b e ert h et risi c o t e v er mi n d er e n: 
bij v o or b e el d d o or u w b el e g gi n g e n  t e 
s pr ei d e n. D at wil z e g g e n, u b el e gt 
sl e c hts e e n d e el v a n u w v er m o g e n e n 
u z or gt v o or v ol d o e n d e s pr ei di n g v a n 
u w b el e g gi n g e n .

3.  U a c c e pt e ert h et risi c o w a ar bij u e e n 
p ositi ef m a ar o o k e e n n e g ati ef r es ult a at 
k u nt b e h al e n.

O o k al z o u u m et b el e g g e n o p d e l a n g e 
t er mij n h o g er e r es ult at e n k u n n e n b o e k e n 
d a n bij s p ar e n, h et r es ult a at blijft o n z e k er.

S o ort e n ri si c o’s bij b el e g g e n

6  W el k e s o ort e n ri si c o’s bij b el e g g e n 
o n d ers c h ei d e n wij ?  
Of u uit ei n d elij k wi nst of v erli es h e eft, 
w or dt m e d e b eï n vl o e d d o or v el e 
o n d erli g g e n d e risi c o’s. Wij o n d ers c h ei d e n:

a.  al g e m e n e risi c o’s v a n b el e g g e n;
b.  risi c o’s v a n b el e g g e n i n 

b el e g gi n g sf o n d s e n ;
c.  risi c o’s v a n d e b el e g gi n gs c at e g ori e ë n 

w a ari n b el e g gi n g sf o n d s e n  b el e g g e n;
d.  risi c o’s e n li q ui d e mi d d el e n;
e.  risi c o’s v er b o n d e n a a n d e b el e g g er 

als  m e ns.

7  W el k e ri si c o’s b e s pr e k e n w e i n 
d ez e bijl a g e ?  
W e b es pr e k e n i n d ez e bijl a g e ni et all e 
( o n d erli gg e n d e) risi c o’s v a n b el e g g e n. 
Z o  zij n er risi c o’s v er b o n d e n a a n d e 
m a ni er w a ar o p h et fi n a n ci ël e st els el 
f u n cti o n e ert e n h o e tr a ns a cti es i n fi n a n ci ël e 
i nstr u m e nt e n w or d e n af g e wi k k el d. D e k a ns 
d at di e risi c o’s zi c h v o or d o e n is kl ei n, m a ar 
als h et g e b e urt, k u n n e n d e g e v ol g e n h e el 
gr o ot zij n. Als di e risi c o’s zi c h v o or d o e n 
is er w a ars c hij nlij k v e el m e er a a n d e h a n d 
i n d e w er el d.  

D e e ni g e m a ni er w a ar o p u di e risi c o’s k u nt 
v er mij d e n is d o or ni et t e b el e g g e n e n g e e n 
g el d t e z ett e n o p e e n b a n kr e k e ni n g. I n d ez e 
bijl a g e b es pr e k e n wij d a ar o m all e e n d e 
risi c o’s w a ar u als b el e g g er w a ars c hij nlij k 
h et m e est m e e i n a a nr a ki n g k u nt k o m e n.

A.  Al g e m e n e ri si c o’s v a n b el e g g e n

8  W at zij n d e b el a n grij kst e al g e m e n e 
ri si c o’s w a ar u al s b el e g g er m e e t e m a k e n 
k u nt krij g e n ?   
D e b el a n grij k st e al g e m e n e risi c o’s w a ar m e e 
u als b el e g g er t e m a k e n k u nt krij g e n zij n:

•  M ar ktri si c o .  
H e t m ar ktrisi c o h a n gt s a m e n m et d e 
al g e m e n e e c o n o mis c h e sit u ati e. 
V o or b e el d e n zij n: p eri o d es v a n 
e c o n o mis c h e gr o ei of a c ht er uit g a n g, 
v er a n d eri n g e n i n ( d e h o o gt e v a n) 
b el asti n g e n of wij zi g e n d e e n er gi e prij z e n.

•  K o ersri si c o .  
Dit is h e t risi c o o p k o erss c h o m m eli n g e n. 
H et m a a kt ni et uit w a ari n u b el e gt: 
u l o o pt altij d e e n k o ersrisi c o. 
Bij v o or b e el d: D e a a n d el e n v a n e e n 
b e drijf k u n n e n mi n d er w a ar d w or d e n. 
O or z a k e n v a n k o ersrisi c o zij n d at e e n 
ni e u w e c o n c urr e nt di e h et z elf d e pr o d u ct 
m a a kt, e e n st a ki n g of d e p u bli c ati e v a n 
d e r es ult at e n v a n e e n b e drijf.

•  V al ut ari si c o .  
B el e g t u ni et i n e ur o’s, m a ar i n e e n 
a n d er e v al ut a ( m u nt) ? D a n is d e k a ns 
gr o ot d at d e k o ers v a n di e v al ut a bij 
v er k o o p of afl ossi n g v ers c hilt v a n d e 
v al ut a k o ers bij d e a a n k o o p.

•  H er b el e g gi n g sri si c o .  
Dit is h et risi c o d at di vi d e n d, r e nt e -
b et ali n g e n, v er k o c ht e b el e g gi n g e n  
of a n d er e i n k o mst e n uit b el e g gi n g e n  
ni et o p ni e u w k u n n e n w or d e n b el e g d 
te g e n h et z elf d e r e n d e m e nt als d e 
o ors pr o n k elij k e b el e g gi n g.

•  R e nt eri si c o .  
D e w a ar d e v a n b e p a al d e b el e g gi n g e n  
d a alt als d e m ar ktr e nt e stij gt. 
E e n v o or b e el d hi er v a n zij n o bli g ati es. 
D e v ol g e n d e sit u ati e k a n zi c h v o or d o e n. 
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Al s d e m ar ktr e nt e stij gt n a d at e e n 
b el e g gi n g sf o n d s  e e n o bli g ati e h e eft 
g e k o c ht, d a n d a alt d e k o ers e n d e w a ar d e 
v a n di e o bli g ati e. D at k o mt o m d at er 
o p d e m ar kt o bli g ati es m et d ez elf d e 
l o o ptij d t e vi n d e n zij n als di e w el k e h et 
b el e g gi n g sf o n d s  h e eft g e k o c ht, m a ar 
m et e e n h o g er e r e nt e. D e o bli g ati e di e 
h e t b el e g gi n g sf o n d s  h e eft g e k o c ht is 
d us mi n d er i nt er ess a nt g e w or d e n d a n 
d e a n d er e o bli g ati e. D a ar n a ast k a n 
risi c o t o e- of af n e m e n, af h a n k elij k v a n 
d e g e v o eli g h ei d v a n o bli g ati es v o or 
r e nt e v er a n d eri n g e n. Als d e m ar ktr e nt e 
o m h o o g g a at, h e eft dit i n h et al g e m e e n 
o o k e e n n e g ati e v e i n vl o e d o p d e 
k o ers o nt wi k k eli n g v a n a a n d el e n.

•  Li q ui dit eit sri si c o .  
Dit is h e t risi c o d at e e n b el e g g er zij n 
p ositi e ni et t e g e n n or m al e prij z e n k a n 
v er k o p e n of e e n p ositi e k a n a a n g a a n 
v a n w e g e e e n g e br e k a a n v ol d o e n d e 
k o p ers e n v er k o p ers i n d e b etr eff e n d e 
b el e g gi n g. Dit k a n zi c h bij v o or b e el d 
v o or d o e n bij o bli g ati es e n l e ni n g e n. 
Dit risi c o k a n zi c h o o k v o or d o e n bij 
v ast g o e d o bj e ct e n. V ast g o e d o bj e ct e n 
w or d e n ni et d a g elij ks v er h a n d el d. 
Dit br e n gt h et risi c o m et zi c h m e e d at 
b el e g g ers i n ni et- b e urs g e n ot e er d e 
v ast g o e df o n ds e n ni et o p i e d er g e w e nst 
m o m e nt k u n n e n uitst a p p e n. Bij pri v at e 
e q uit y  k a n dit risi c o zi c h als v ol gt v o or 
d o e n. D e b el a n g e n di e pri v at e e q uit y  
f o n ds e n n e m e n w or d e n d o or g a a ns v o or 
7 t ot 1 0 j a ar i n p ort ef e uill e g e h o u d e n. 
O m di e r e d e n is d e li q ui dit eit di e e e n 
pri v at e e q uit y  f o n ds k a n bi e d e n, b e p er kt.

•  C o n c e ntr ati eri si c o .  
Dit is h e t risi c o d at u w b el e g gi n g e n  
o n v ol d o e n d e zij n g es pr ei d e n st er k zij n 
g eri c ht o p é é n b e p a al d t y p e b el e g gi n g e n , 
i n é é n b e p a al d e s e ct or e n/ of é é n 
b e p a al d e r e gi o.

•  Kr e di etri si c o .  
Dit is h e t risi c o d at e e n d e bit e ur ni et a a n 
zij n b et ali n gs v er pli c hti n g e n k a n v ol d o e n. 
D at wil z e g g e n d at bij v o or b e el d d e 
uit g e v e n d e i nst elli n g ni et i n st a at is o m 
d e r e nt e e n/ of afl ossi n g t e b et al e n a a n 
d e b el e g g er. I n di e n e e n o n d er n e mi n g 
ni et l a n g er a a n zij n v er pli c hti n g e n k a n 
v ol d o e n, d a n b est a at er e e n r e ël e k a ns 

o p f ailliss e m e nt. I n g e v al v a n 
f ailliss e m e nt st a a n d e a a n d e el h o u d ers 
a c ht er a a n i n d e rij. P as w a n n e er d e 
vr e e m d v er m o g e ns v ers c h aff ers 
zij n b et a al d k o mt d e a a n d el e n b el e g g er 
i n b e el d. E e n v ast g o e df o n ds k a n 
bij v o or b e el d h u ur d ers h e b b e n m et 
e e n sl e c ht e kr e di et w a ar di g h ei d. Zij l o o pt 
d a n h et risi c o d at e e n d e el v a n d e h ur e n 
ni et m e er w or d e n b et a al d e n d at 
m o g elij k er wijs h et b etr eff e n d e p a n d 
o p ni e u w v er h u ur d z al m o et e n w or d e n.

•  I nf or m ati eri si c o.  
Dit is h e t risi c o d at e e n b el e g g er mi n d er 
i nf or m ati e h e eft d a n a n d er e p artij e n. 
Dit  k a n zi c h bij v o or b e el d v o or d o e n bij 
b el e g gi n g sf o n d s e n  di e i n v est er e n i n 
v ast g o e d e n/ of pri v at e e q uit y . Dit s o ort 
b el e g gi n g sf o n d s e n  is v e el al mi n d er 
tr a ns p ar a nt e n d e a cti vit eit e n v a n 
d e z e b el e g gi n g sf o n d s e n  zij n v o or 
b el e g g ers mi n d er m a k k elij k t e v ol g e n. 
D e z e v er mi n d er d e tr a ns p ar a nti e 
h e eft t ot g e v ol g d at h et m o nit or e n 
v a n d e str at e gi e ë n v a n dit s o ort 
b el e g gi n g sf o n d s e n  i n d e pr a ktij k 
l asti g er is, h et g e e n risi c o’s m et zi c h 
m e e k a n br e n g e n.

•  V ol atilit eit sri si c o.   
Dit is h e t risi c o d at d e w a ar d eri n g v a n 
e e n b el e g gi n g gr ot e b e w e gi n g e n m a a kt.

B.  Ri si c o’s v a n b el e g g e n i n 
b el e g gi n g sf o n d s e n

9  W a ari n b el e g g e n wij v o or u ?   
Bij b e h e er d b el e g g e n bij A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w b e h er e n wij u w 
v er m o g e n . Wij b el e g g e n u w v er m o g e n  v o or 
u w r e k e ni n g e n risi c o i n b el e g gi n g sf o n d s e n  
e n li q ui d e mi d d el e n. Wij k u n n e n d a ar bij 
zo w el i n a cti e v e als p assi e v e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  b el e g g e n. Hi er o n d er 
b es pr e k e n wij e erst vi er k e n m er k e n v a n 
b el e g gi n g sf o n d s e n . I n p ar a gr a af 1 4 e n 1 5 
b es pr e k e n wij v er v ol g e ns b el a n grij k e risi c o’s 
v a n b el e g g e n i n b el e g gi n g sf o n d s e n . D a ar n a 
g a a n wij i n p ar a gr a af 1 6 e n 1 7 v a n d ez e 
bijl a g e i n o p d e risi c o’s e n k e n m er k e n v a n 
d e b el e g gi n gs c at e g ori e ë n w a ari n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  b el e g g e n.
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1 0  K e n m er k 1: H et v ers c hil t u s s e n a cti e v e e n 
p a s si e v e  b el e g gi n g sf o n d s e n ?   
Bij b e h e er d b el e g g e n bij A a n v ull e n d e 
P e nsi o e n O p b o u w k u n n e n wij z o w el i n 
a cti e v e als p assi e v e b el e g gi n g sf o n d s e n  
v o or u b el e g g e n. Bij e e n a cti ef 
b el e g gi n g sf o n d s  wij kt d e b e h e er d er v a n 
e e n b el e g gi n g sf o n d s  o p gr o n d v a n e e n 
b e p a al d e visi e o v er risi c o e n r e n d e m e nt 
a cti e f v a n d e i n d e x af. Hi er m e e pr o b e ert 
h et b el e g gi n g sf o n d s  e e n e xtr a r e n d e m e nt 
t e b e h al e n t e n o pzi c ht e v a n e e n i n d e x, 
bij v o or b e el d d e A mst er d a m E x c h a n g e 
I n d e x ( A E X-i n d e x). Hi er v o or zij n m e er 
tr a ns a cti es n o di g d a n bij p assi ef b el e g g e n. 
P assi ef b el e g g e n b et e k e nt d at bij v o or b e el d 
e e n b el e g gi n g sf o n d s  z o n a u w k e uri g 
m o g elij k e e n b e p a al d e i n d e x v ol gt. 
H e t r e n d e m e nt d at h et b el e g gi n gsf o n ds 
b e h a alt z al d a ar o m ni et v e el af wij k e n v a n 
d e i n d e x. A n d ers d a n bij e e n a cti ef 
b el e g gi n g sf o n d s , pr o b e ert m e n bij 
e e n p assi ef b el e g gi n g sf o n d s  ni et e e n 
h o g er r e n d e m e nt t e b e h al e n d a n d e 
m ar k t di e g e v ol g d w or dt. H et d o el v a n 
h et b el e g gi n g sf o n d s  d a ar bij is o m 
e e n v er g elij k b a ar r e n d e m e nt als d e 
m ar k t t e b e h al e n. Dit w or dt o o k w el 
i n d e x b el e g g e n g e n o e m d. D e k ost e n 
v a n e e n p assi ef b el e g gi n g sf o n d s  zij n 
o v er h et al g e m e e n l a g er d a n d e 
k ost e n v a n e e n a cti ef b el e g gi n gsf o n ds. 
P assi e v e b el e g gi n g sf o n d s e n  zij n 
i n d e xf o n ds e n e n E x c h a n g e Tr a d e d Pr o d u cts  
( E T P’s). Er b est a a n 3 s o ort e n E x c h a n g e 
Tr a d e d Pr o d u cts , t e w et e n 1) E x c h a n g e 
Tr a d e d F u n ds  ( E T F’s), 2) E x c h a n g e Tr a d e d 
C o m m o diti es/ C urr e n ci es ( E T C’s)  e n 
3) E x c h a n g e Tr a d e d N ot es ( E T N’s). 
E T F’s v ol g e n g e w o o nlij k a a n d el e n- 
of v astr e nt e n d e m ar kti n di c es. 
E T C’s v ol g e n v o or n a m elij k d e r es ult at e n 
v a n gr o n dst off e n m ar kt e n. O o k zij n er 
E T C’s di e b uit e nl a n ds e v al ut a v ol g e n. 
E T N’s v ol g e n g e w o o nlij k gr o n dst off e n-, 
v al ut a-, v ol atilit eit- e n str at e gi e- i n d e x e n.

1 1  K e n m er k 2: S pr ei di n g v a n b el e g gi n g e n 
bij  b el e g gi n g sf o n d s e n   
B el e g gi n g sf o n d s e n  b el e g g e n i n 
v ers c hill e n d e b el e g gi n gs c at e g ori e ë n. 
D a ar d o or k u nt u al m et e e n r el ati ef kl ei n 
b e dr a g e e n b et er e risi c os pr ei di n g b er ei k e n 
d a n w a n n e er u i n l oss e a a n d el e n of 
o bli g ati es b el e gt. W or d e n d e b el e g gi n g e n  
d o or e e n b el e g gi n g sf o n d s  g o e d g es pr ei d, 
d a n b e p er kt d at d o or g a a ns h et risi c o. 
E e n b el e g gi n g sf o n d s  k a n b el e g gi n g e n  
bij v o or b e el d s pr ei d e n o v er v ers c hill e n d e 
b el e g gi n gs c at e g ori e ë n, z o als a a n d el e n, 
o bli g ati es, o nr o er e n d g o e d. Zij i n v est e ert 
d a n i n t w e e of m e er v a n d ez e b el e g gi n gs -
c at e g ori e ë n. Dit n o e m e n w e e e n mi xf o n ds. 
I n di e n u b el e gt i n e e n mi xf o n ds k a n h et 
risi c o d at u l o o pt h o g er of l a g er zij n d a n 
w a n n e er u b el e gt i n e e n b el e g gi n g sf o n d s  
d at b el e gt i n é é n i n di vi d u el e b el e g gi n gs -
c at e g ori e. E e n b el e g gi n g sf o n d s  k a n o o k 
a a n d el e n k o p e n uit v ers c hill e n d e 
b e drijf st a k k e n, of o bli g ati es m et 
v ers c hill e n d e l o o ptij d e n, of b el e g g e n i n 
v ers c hill e n d e m u nt e n ( v al ut a) of i n 
v ers c hill e n d e g e bi e d e n i n d e w er el d.

1 2  K e n m er k 3: di vi d e n d e n b el e g gi n g sf o n d s e n  
B el e g gi n g sf o n d s e n  k u n n e n di vi d e n d 
uit k er e n. Di vi d e n d is d e wi nst v a n 
i n di vi d u el e b e drij ve n di e vi a h et 
b el e g gi n g sf o n d s  w or dt uit g e k e er d a a n 
d e b el e g g ers. B el e g gi n g sf o n d s e n  k er e n 
m e est al é é n k e er p er j a ar di vi d e n d uit. 
U w di vi d e n d b e dr a g w or dt m e est al 
a ut o m atis c h h er b el e g d i n h et 
b el e g gi n g sf o n d s . D e h o o gt e v a n h et 
di vi d e n d k a n p er uit k eri n g v ers c hill e n 
e n s o ms w or dt er h el e m a al g e e n di vi d e n d 
uit g e k e er d. O v er di vi d e n d m o et u b el asti n g 
b et al e n. D e di vi d e n d b el asti n g w or dt 
a ut o m atis c h i n g e h o u d e n als h et 
di vi d e n d w or dt uit g e k e er d.

1 3  K e n m er k 4: d e b e urs k o ers v a n 
e e n  b el e g gi n g sf o n d s   
D e b e ur s k o ers g e eft d e w a ar d e v a n e e n 
d e el n e mi n gsr e c ht i n e e n b el e g gi n g sf o n d s  
w e er. D e k o ers k a n w or d e n b eï n vl o e d 
d o or all erl ei f a ct or e n. Bij v o or b e el d d o or 
d e r es ult at e n e n d e t o e k o mst v er w a c hti n g e n 
v a n b e drij v e n i n h et b el e g gi n g sf o n d s . 
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M a ar o o k d o or m a cr o- e c o n o mis c h e-, 
s o ci al e-, e c o n o mis c h e- e n 
p oliti e k e o nt wi k k eli n g e n.

1 4  W el k e ri si c o’s g el d e n bij a cti e v e e n 
p a s si e v e b el e g gi n g sf o n d s e n ?   
V o or b el e g g e n i n b el e g gi n g sf o n d s e n  
g el d e n d e al g e m e n e risi c o’s v a n b el e g g e n 
di e wij hi er v o or h e b b e n b es pr o k e n. 
B el e g gi n g sf o n d s e n  k e n n e n d a ar n a ast e e n 
a a nt al s p e cifi e k e risi c o’s. Di e risi c o’s zij n:

•  O m sl a gri si c o .  
E e n b el e g gi n g sf o n d s  k a n uit 
v ers c hill e n d e kl ei n er e b el e g gi n g sf o n d s e n  
b est a a n. Dit n o e m e n w e o o k w el 
s u bf o n ds e n. N e g ati e v e r es ult at e n 
v a n z o’ n s u bf o n ds k u n n e n w or d e n 
o m g esl a g e n o v er d e a n d er e s u bf o n ds e n.

•  G e o gr afi s c h ri si c o.  
D e w a ar d e v a n e e n b el e g gi n g sf o n d s  
d at v o or al b el e gt i n e e n b e p a al d g e bi e d 
zo als bij v o or b e el d E ur o p a is g e v o eli g 
v o or o nt wi k k eli n g e n i n di e r e gi o. 
D e n k bij v o or b e el d a a n e c o n o mis c h e 
of p oliti e k e o nt wi k k eli n g e n.

•  S e ct orri si c o .  
D e w a ar d e v a n e e n b el e g gi n g sf o n d s  
d at v o or al b el e gt i n e e n b e p a al d e s e ct or 
( bij vo or b e el d tr a ns p ort) is v o or al 
g e v o eli g v o or o nt wi k k eli n g e n i n di e 
r e gi o of s e ct or.

•  D e bit e ur e nri si c o .  
H e t is m o g elij k d at e e n b el e g gi n g sf o n d s  
f ailli et g a at of d e b e drij v e n w a ari n h et 
b el e g gi n g sf o n d s  b el e gt f ailli et g a a n. 
I n d at g e v al k u n n e n b el e g gi n g e n  n o g 
h e el w ei ni g of ni ets w a ar d zij n. Er is d a n 
g e e n e n k el e g ar a nti e d at d e b el e g g er zij n 
i nl e g t er u g krij gt. S p e cifi e k e s o ort e n 
p assi e v e b el e g gi n g sf o n d s e n  k e n n e n 
n a ast d e i n d ez e p ar a gr a af b es c hr e v e n 
risi co’s n o g e e n a n d er b el a n grij k risi c o. 
D at risi c o w or dt hi er o n d er b es c hr e v e n i n 
p ar a gr a af 1 5.

1 5  B el a n grij k ri si c o bij p a s si e v e 
b el e g gi n g sf o n d s e n: t e g e n p artijri si c o  
B el e g gi n g sf o n d s e n  di e b el e g g e n i n 
d eri v at e n ( af g el ei d e pr o d u ct e n) e n/ of 
w a ar bij o n d erli g g e n d e w a ar d e n w or d e n 
uit g el e e n d, k e n n e n e e n s p e cifi e k risi c o: 

t e g e n p artijrisi c o. Dit is h et risi c o d at e e n 
t e g e n p artij ni et m e er a a n zij n 
v er pli c hti n g e n k a n v ol d o e n. I n di e n d e 
risi c o’s m et b etr e k ki n g t ot d ez e 
t e g e n p artij e n ni et g o e d w or d e n g e m a n a g e d 
d a n k a n dit t ot gr ot e v erli ez e n l ei d e n. E e n 
v o or b e el d: e e n s y nt h etis c h e i n d e xtr a c k er 
b o otst d e i n d e x n a m et b e h ul p v a n 
d eri v at e n. Hi er d o or o ntst a at e e n 
zo g e n o e m d t e g e n p artijrisi c o. L et o p, dit 
risi c o zi c h o o k v o or k a n d o e n bij 
a cti e v e b el e g gi n g sf o n d s e n .

C.  Ri si c o’s v a n d e 
b el e g gi n g s c at e g ori e ë n w a ari n 
b el e g gi n g sf o n d s e n b el e g g e n

1 6  I nl ei di n g  
O m g o e d t e k u n n e n b e grij p e n w a ar wij 
v o or u i n b el e g g e n, b es pr e k e n wij hi er o n d er 
e e n a a nt al k e n m er k e n e n risi c o’s v a n d e 
v ers c hill e n d e b el e g gi n gs c at e g ori e ë n w a ari n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  k u n n e n b el e g g e n. 
V o or b el e g gi n gs c at e g ori e ë n g el d e n d e 
al g e m e n e risi c o’s v a n b el e g g e n z o als 
hi er v o or b es c hr e v e n o n d er A ‘ Al g e m e n e 
risi c o’s v a n b el e g g e n’

1 7  W at zij n di e b el e g gi n g s c at e g ori e ë n ?  
Wij  o n d ers c h ei d e n i n d ez e bijl a g e d e 
v ol g e n d e  b el e g gi n gs c at e g ori e ë n:

a.  V astr e nt e n d e w a ar d e n ( bij v o or b e el d 
o bli g ati es e n g el d m ar ktf o n ds e n)

b.  A a n d el e n
c.  V ast g o e d
d.  H e d g ef u n ds
e.  Pri v at e E q uit y
f. Gr o n dst off e n

a.  V a str e nt e n d e w a ar d e n

K e n m er k e n v a n v a str e nt e n d e w a ar d e n

O n d er v astr e nt e n d e w a ar d e n v erst a a n w e 
all e b el e g gi n g e n  w a ar v a n d e p eri o di e k e 
b et ali n g e n i n d e v or m v a n r e nt e e n afl ossi n g 
c o ntr a ct u e el zij n v ast g el e g d. D e b e k e n dst e 
v ers c hij ni n gs v or m e n zij n d e o bli g ati es v a n 
o v er h e d e n (st a ats o bli g ati es) e n b e drij v e n 
( b e drijfs o bli g ati es).
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Ri si c o’s v a n v a str e nt e n d e w a ar d e n

D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij zij n: 
r e nt erisi c o, kr e di etrisi c o, v al ut arisi c o, 
v ol atilit eitsrisi c o e n li q ui dit eitsrisi c o. 
Di e risi c o’s zij n hi er v o or b es c hr e v e n i n 
p ar a gr a af 8 v a n d ez e bijl a g e.

b.  A a n d el e n

K e n m er k e n v a n a a n d el e n

A a n d el e n zij n b el e g gi n gsi nstr u m e nt e n 
w a ar bij d e p eri o di e k e v er g o e di n g ( di vi d e n d) 
ni e t c o ntr a ct u e el is v ast g est el d m a ar 
af h a n k elij k is v a n d e fi n a n ci ël e pr est ati es 
v a n d e o n d er n e mi n g. V er d er g el dt d at 
d e a a n d e el h o u d ers als l a atst e a a n b o d 
k o m e n bij e e n e v e nt u e el f ailliss e m e nt. 
D e v ers c h aff ers v a n vr e e m d v er m o g e n 
k o m e n e erst a a n b o d. Dit b et e k e nt d a n 
o o k d at a a n d e el h o u d ers e e n r el ati ef gr o ot 
risi c o l o p e n t e n o pzi c ht e v a n b el e g g ers i n 
v astr e nt e n d e w a ar d e n.

Ri si c o’s v a n a a n d el e n

D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij zij n: 
m ar ktrisi c o, k o ersrisi c o, r e nt erisi c o, 
kr e di etrisi c o, v al ut arisi c o e n li q ui dit eits -
risi c o. Di e risi c o’s zij n hi er v o or b es c hr e v e n 
i n p ar a gr a af 8 v a n d ez e bijl a g e.

c.  V a st g o e d

K e n m er k e n v a n v a st g o e d

O n d er v ast g o e df o n ds e n v erst a a n 
wij hi er all e b el e g gi n g sf o n d s e n  di e 
d e v er kr e g e n g el d e n v a n b el e g g ers 
i nv est er e n i n v ast g o e d o bj e ct e n.

Ri si c o’s

D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij zij n: 
m ar ktrisi c o, k o ersrisi c o, r e nt erisi c o, kr e di et -
risi c o, li q ui dit eitsrisi c o, c o n c e ntr ati e risi c o 
e n i nf or m ati erisi c o. Di e risi c o’s zij n hi er v o or 
b es c hr e v e n i n p ar a gr a af 8 v a n d ez e bijl a g e. 
D a ar n a ast g el d e n er bij v ast g o e d s p e cifi e k e 
risi c o’s, t e w et e n: l e v er a g e risi c o 
e n w a ar d eri n gsrisi c o.

•  L e v er a g e  ri si c o.  
Dit is h e t risi c o d at d e v er h o u di n g t uss e n 
h et ei g e n v er m o g e n i n e e n b el e g gi n g e n 
h et vr e e m d e v er m o g e n v o or e xtr a risi c o’s 
z or gt. L e v er a g e  w or dt v e el al g e br ui kt 
d o or v ast g o e df o n ds e n o m e e n h o g er 
r e n d e m e nt t e k u n n e n b e h al e n. Bij e e n 
t e h o g e l e v er a g e k a n u w i nl e g i n e e n 
b el e g gi n g sf o n d s  v erl or e n g a a n.

•  W a ar d eri n g sri si c o .  
Dit is h e t risi c o d at d e w a ar d eri n g v a n 
e e n b el e g gi n g ni et o v er e e n k o mt m et d e 
w er k elij k e w a ar d e. D e w a ar d eri n g v a n 
ni et- b e urs g e n ot e er d e v ast g o e df o n ds e n 
k o mt t ot st a n d d o or mi d d el v a n t a x ati es 
v a n d e v ast g o e d o bj e ct e n w a ari n zij 
i n v est er e n. A n d ers d a n d e prij z e n 
o p fi n a n ci ël e m ar kt e n v a n a n d er e 
b el e g gi n g e n  v er a n d er e n d e prij z e n 
ni et v a n d a g t ot d a g. P eri o di e k w or d e n 
v ast g o e d o bj e ct e n g et a x e er d e n k o mt e e n 
ni e u w e w a ar d e t ot st a n d. D o or d at t uss e n 
t a x ati es s o ms e e n h alf j a ar t ot e e n j a ar 
k a n zitt e n, l o o pt d e b el e g g er h et risi c o 
d at d e w a ar d e z o als o p g e g e v e n d o or e e n 
v ast g o e df o n ds ni et e e n r e pr es e nt ati e v e 
w e er g a v e is v a n d e f eit elij k e w a ar d e. 
V er d er k u n n e n er i n h et pr o c es v a n 
w a ar d eri n g d o or t a x at e urs all erl ei f o ut e n 
sl ui p e n w a ar d o or d e af g e g e v e n w a ar d e 
o p d e v ast g o e d o bj e ct e n o o k ni et v oll e di g 
r e pr es e nt ati ef is.

d.  H e d g ef u n d s  ( alt er n ati e v e b el e g gi n g e n)

K e n m er k e n v a n h e d g e f u n d s

H e d g ef u n ds  zij n pri v a at g e or g a nis e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  di e v e el al w or d e n 
g e k e n m er kt d o or e e n gr ot e m at e a a n 
vrij h ei d i n h e t b el e g gi n gs b el ei d, e e n 
b e p er kt e tr a ns p ar a nti e e n e e n b e p er kt 
t o ezi c ht. D e vrij h ei d i n b el e g gi n gs b el ei d 
g el dt m et b etr e k ki n g t ot d e b el e g gi n gs -
c at e g ori e ë n w a ari n b el e g d k a n w or d e n, 
h et g e br ui k v a n l e v er a g e e n h et k u n n e n 
i n n e m e n v a n s h ort  p ositi es.
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Ri si c o’s

A a n b el e g g e n i n h e d g e f u n ds  ku n n e n 
di v ers e uit e e nl o p e n d e risi c o’s kl e v e n. 
V ers c hill e n t uss e n d e h e d g e f u n d  
str at e gi e ë n k u n n e n a a n zi e nlij k zij n, 
d a ar o m k u n n e n o o k d e risi c o pr ofi el e n 
st er k v ers c hill e n. D a ar o m z ull e n ni et all e 
hi er o n d er g e n o e m d e risi c o’s i n e v e n st er k e 
m at e v a n t o e p assi n g zij n o p d e di v ers e 
h e d g e f u n ds . D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij 
zij n: m ar ktrisi c o,  r e nt erisi c o, kr e di etrisi c o, 
li q ui dit eitsrisi c o, i nf or m ati erisi c o e n 
v al ut arisi c o. Di e risi c o’s zij n hi er v o or 
b es c hr e v e n i n p ar a gr a af 8 v a n d ez e bijl a g e. 
D a ar n a ast k u n n e n er bij h e d g e f u n ds  
s p e cifi e k e risi c o’s g el d e n, t e w et e n: 
v ol atilit eitsrisi c o e n t e g e n p artij e nrisi c o.

•  V ol atilit eit sri si c o   
Dit is h e t risi c o d at d e w a ar d eri n g v a n 
e e n b el e g gi n g gr ot e b e w e gi n g e n m a a kt. 
D o or d at s o m mi g e h e d g e f u n ds  a cti ef m et 
d eri v at e n w er k e n  h e b b e n zij e e n r el ati ef 
gr ot e bl o otst elli n g a a n v ol atilit eitsrisi c o.

•  T e g e n p artijri si c o   
Dit is h e t risi c o d at e e n t e g e n p artij 
ni et a a n zij n v er pli c hti n g e n k a n v ol d o e n. 
V e el h e d g ef u n ds  zij n a cti ef i n d eri v at e n-
m ar kt e n e n l o p e n uit di e n h o of d e 
t e g e n p artijrisi c o. Dit g el dt o o k v o or d e 
r el ati e di e h e d g ef u n ds  h e b b e n m et 
pri m e br o k ers. Pri m e br o k ers  zij n 
i nst elli n g e n di e w or d e n i n g es c h a k el d 
o m s h ort  p ositi es t e k u n n e n i n n e m e n. 
I n di e n d e risi c o’s m et b etr e k ki n g t ot 
d ez e t e g e n p artij e n ni et g o e d w or d e n 
g e m a n a g e d, d a n k a n dit t ot gr ot e 
v erli ez e n l ei d e n.

e.  Pri v at e E q uit y  ( alt er n ati e v e 
b el e g gi n g e n)

K e n m er k e n v a n pri v at e e q uit y

Pri v at e e q uit y  f o n ds e n zij n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  di e b el e g g e n i n ni et-
b e urs g e n ot e er d e b e drij v e n. H et k a n hi er 
g a a n o m st art e n d e b e drij v e n ( v e nt ur e 
c a pit al ) e n r e e ds l a n g b est a a n d e b e drij v e n 
(b u y o uts ).

Ri si c o’s

B el e g gi n g e n i n pri v at e e q uit y  g a a n o v er h et 
al g e m e e n g e p a ar d m et d ez elf d e risi c o’s als 
b el e g gi n g e n  i n b e urs g e n ot e er d e a a n d el e n. 
D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij zij n: 
m ar k trisi c o, r e nt erisi c o, kr e di etrisi c o, 
li q ui dit eitsrisi c o, i nf or m ati erisi c o e n 
v al ut arisi c o. Di e risi c o’s zij n hi er v o or 
b es c hr e v e n i n p ar a gr a af 8 v a n d ez e 
bijl a g e.  D a ar n a ast g el dt er bij pri v at e 
e q uit y  e e n  s p e cifi e k risi c o, t e w et e n: 
m a n a g er s el e cti erisi c o.

•  M a n a g er s el e cti eri si c o .  
Dit is h e t risi c o d at d e m a n a g er v a n 
e e n b el e g gi n g sf o n d s  ni et d e j uist e 
b el e g gi n g e n  s el e ct e ert. H et g e mi d d el d e 
pri v at e e q uit y  b el e g gi n g sf o n d s  blij kt 
h et i n d e pr a ktij k ni et v e el b et er t e d o e n 
d a n e e n r e pr es e nt ati e v e i n d e x v o or 
b e urs g e n ot e er d e a a n d el e n ( bij v o or b e el d 
d e M S CI W orl d ). E c ht er, d e b est e 2 5 % 
v a n all e pri v at e e q uit y  b el e g gi n g sf o n d s e n  
d o et h et e e n st u k b et er d a n d e 
g e n ot e er d e a a n d el e n m ar kt. Dit is 
k e n m er k e n d v o or d e pri v at e e q uit y  
m ar kt. H et v ers c hil t uss e n g o e d e e n 
sl e c ht e pri v at e e q uit y  b el e g gi n g sf o n d s e n  
k a n bij z o n d er gr o ot zij n. All e e n i n di e n 
e e n b el e g g er i n st a at is o m d e t o p 2 5 % 
v a n d e pri v at e e q uit y  m ar kt t e s el e ct er e n 
is pri v at e e q uit y  v a n uit r e n d e m e nt-
s o o g p u nt e e n a a ntr e k k elij k alt er n ati ef. 
I n d e a n d er e 7 5 % v a n d e g e v all e n l o o pt 
d e b el e g g er h et risi c o o p e e n ( z e er) 
sl e c ht r es ult a at.

f. Gr o n d st off e n

K e n m er k e n v a n gr o n d st off e n

O n d er b el e g gi n g e n  i n gr o n dst off e n v erst a a n 
w e all e dir e ct e b el e g gi n g e n  i n f ysi e k e 
gr o n dst off e n d a n w el i n f ut ures  di e 
gr o n dst off e n als o n d erli g g e n d e w a ar d e 
h e b b e n. E e n f ut ur e is e e n o v er e e n k o mst 
w a ar m e e j e b el e gt i n d e w a ar d e v er a n d eri n g 
v a n e e n pr o d u ct, bij v o or b e el d gr o n dst off e n.
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Ri si c o’s

D e b el a n grij kst e risi c o’s hi er bij zij n: 
m ar ktrisi c o, r e nt erisi c o e n v al ut arisi c o. 
Di e risi c o’s zij n hi er v o or b es c hr e v e n 
i n p ar a gr a af 8 v a n d ez e bijl a g e. 
D a ar n a ast k u n n e n er bij gr o n dst off e n 
zi c h s p e cifi e k e risi c o’s v o or d o e n, t e w et e n: 
n e g ati e v e  r oll r et ur n ris k.

•  N e g ati e v e r oll r et ur n ris k.  
Dit is h et risi c o v a n h et ‘ d o orr oll e n’ 
v a n f ut ur es. H et gr o otst e d e el v a n d e 
b el e g gi n g e n  i n gr o n dst off e n g a at vi a 
gr o n dst off e n f ut ur es. H et is g e br ui k elij k 
d a t b el e g gi n g sf o n d s e n  i n gr o n dst off e n 
st e e ds e e n p ositi e i n n e m e n i n d e 
k ortl o p e n d e f ut ur e. D ez e p ositi e w or dt - 
z e g n a e e n m a a n d - g esl ot e n e n 
‘ d o or g er ol d’ n a ar d e v ol g e n d e 
k ortl o p e n d e f ut ur e. I n di e n d e f ut ur es 
c ur v e  o pl o p e n d is, d a n z al e e n d er g elij k e 
str at e gi e g e p a ar d g a a n m et v erli ez e n 
bij h et d o orr oll e n v a n d e p ositi e. 
E e n o pl o p e n d e c ur v e  wil z e g g e n d at d e 
f ut ur esprijs v o or l a n gl o p e n d e c o ntr a ct e n 
h o g er li gt d a n d e f ut ur esprijs v o or 
k ortl o p e n d e c o ntr a ct e n. W e n o e m e n dit 
e e n n e g ati e v e r oll r et ur n.

D.  Ri si c o’s e n li q ui d e mi d d el e n

1 8  W at k a n e e n ri si c o zij n v a n li q ui d e 
mi d d el e n ( g el d) ?   
Li q ui d e mi d d el e n zij n i n t e g e nst elli n g t ot 
p arti ci p ati es ni et af g ez o n d er d v a n h et 
v er m o g e n v a n d e b a n k. Dit b et e k e nt d at d e 
li q ui d e mi d d el e n bij e e n f ailliss e m e nt t ot 
d e f ailli et e b o e d el v a n d e b a n k w or d e n 
g er e k e n d. I n  d at g e v al b e nt u é é n v a n d e 
v el e s c h ul d eis ers ( e e n c o n c urr e nt e 
s c h ul d eis er). I n d at g e v al is d e k a ns 
gr o ot  d at d e b a n k u w g el d m a ar v o or e e n 
d e el of z elfs  h el e m a al ni et k a n t er u g g e v e n. 
Als er a a n b e p a al d e  v o or w a ar d e n 
w or dt v ol d a a n, d a n k u nt u a a ns pr a a k 
m a k e n o p e e n uit k eri n g o p b asis v a n h et 

d e p osit o g ar a nti est els el. Hi er bij g el dt e e n 
m a xi m u m b e dr a g d at p er r e k e ni n g h o u d er 
k a n w or d e n g e cl ai m d. H et is v er d er 
m o g elij k d at o v er li q ui d e mi d d el e n 
g e e n of w ei ni g r e nt e w or dt uit g e k e er d. 
Als g e v ol g v a n b el asti n g e n e n i nfl ati e k a n 
u w k o o p kr a c ht d a ar d o or m o g elij k d al e n.

E.  Ri si c o’s v er b o n d e n a a n d e b el e g g er 
al s m e n s

1 9  Blijft u r u sti g al s b el e g g er ?  
E c o n o mis c h e m o d ell e n g a a n v a n d e 
m e ns uit di e o p e e n l o gis c h e, r ati o n el e 
e n e ffi ci ë nt e m a ni er zij n b el a n g e n n astr e eft 
( d e ‘ h o m o e c o n o mi c us’). Uit d e ps y c h ol o gi e 
blij kt d at dit b e el d ni et kl o pt. D at g el dt ni et 
all e e n v o or i n di vi d u e n, m a ar o o k v o or 
gr o e p e n. Als m e ns tr a p p e n w e i n m e er of 
mi n d er e m at e i n e e n a a nt al ps y c h ol o gis c h e 
v al k uil e n. Di e v al k uil e n h e b b e n t e m a k e n 
m et h o e wij als m e ns e n o m g a a n m et 
v erli es, o n z e k er h ei d e n h o e wij als m e ns e n 
i nf or m ati e v er w er k e n. Als g e v ol g v a n di e 
v al k uil e n k u n n e n w e als m e ns e n irr ati o n el e 
e n o n v er a nt w o or d e di n g e n d o e n. 
Bij v o or b e el d: i e m a n d wil e e n v erli es 
g o e d m a k e n d o or st e e ds gr ot er e risi c o’s 
t e n e m e n e n uit ei n d elij k o n v er a nt w o or d e 
risi c o’s. K o ers b e w e gi n g e n k u n n e n h efti g er 
zij n d a n m e n o p b asis v a n d e b es c hi k b ar e 
i nf or m ati e z o u v er w a c ht e n. Of e e n h y p e, 
p a ni e k of e uf ori e k a n o o k e e n r ol s p el e n. 
Wij z e g g e n ni et d at u p ers é g e v o eli g b e nt 
v o or di e v al k uil e n, m a ar h et is g o e d o m u 
er v a n b e w ust t e zij n d at z e o o k o p u v a n 
i n vl o e d k u n n e n zij n.

Ri si c o’s v er kl ei n e n

2 0  H o e k a n i k ri si c o’s v er kl ei n e n ?  
U k u nt d e risi c o’s di e u m et u w v er m o g e n 
l o o pt o p v ers c hill e n d e m a ni er e n v er kl ei n e n. 
H e t k a n v erst a n di g zij n u d a ar v o or t e 
l at e n bijst a a n d o or e e n o n af h a n k elij k e 
fi n a n ci e el a d vis e ur. Z o k u nt u h et risi c o 
v er kl ei n e n d o or:
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•  H et v er m o g e n d at u wilt o p b o u w e n 
t e s pr ei d e n o v er v ers c hill e n d e 
b el e g gi n gs c at e g ori e ë n. Z o k u nt u 
er v o or ki ez e n e e n d e el v a n u w v er m o g e n 
t e b el e g g e n i n b e h e er d b el e g g e n bij 
A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w e n e e n 
a n d er d e el v a n u w v er m o g e n i n a n d er e 
c at e g ori e ë n, bij v o or b e el d  s p ar e n.

•  U w risi c o t e s pr ei d e n d o or u w i nl e g t e 
s pr ei d e n i n d e tij d. E e n g o e d v o or b e el d 
d a ar v a n is o m m a a n d elij ks i n t e l e g g e n.

K o mt u di c ht er bij d e d at u m d at u h et g el d 
d at u h e eft o p g e b o u w d m et b el e g g e n w e er 
n o di g h e eft ? D a n is h et v erst a n di g t e g a a n 
b el e g g e n m et mi n d er risi c o’s. M et b e h e er d 
b el e g g e n bij A a n v ull e n d e P e nsi o e n O p b o u w, 
k u nt u er ( af h a n k elij k v a n u w d o el) v o or 
ki ez e n d at wij dit risi c o a ut o m atis c h v o or 
u af b o u w e n m et d e Lif e c y cl e m et h o d e . 
Bij s o m mi g e d o el e n b o u w e n wij d e risi c o’s 
di e u m e t u w v er m o g e n  l o o pt altij d af. 
H e eft u u w v er m o g e n  n o di g bi n n e n e e n 
p a ar j a ar, d a n k a n h et v erst a n di g er zij n 
o m t e st o p p e n m et b el e g g e n e n u w g el d 
o p e e n s p a arr e k e ni n g t e z ett e n.

B er ei d u g o e d v o or

2 1  V o or b er ei d e n o p ri si c o’s  
E e n g o e d e v o or b er ei di n g is b el a n grij k als 
u wilt g a a n b el e g g e n. U h e eft z elf n a m elij k 
v e el i n vl o e d o p d e risi c o’s di e u l o o pt. 
I n p ar a gr a af 2 2 t ot e n m et 2 5 hi er o n d er 
v ert ell e n wij w at u k u nt d o e n o m u v o or 
t e b er ei d e n.

2 2  H o e v er h o u dt r e n d e m e nt zi c h t e n o pzi c ht e 
v a n  ri si c o ?  
Bij b el e g g e n g a at h et o m r e n d e m e nt e n 
risi c o. Di e t w e e h a n g e n st er k s a m e n. I n h et 
al g e m e e n g el dt: b el e g gi n g e n  w a ar v a n u 
e e n h o o g r e n d e m e nt k u nt v er w a c ht e n, 
br e n g e n e e n h o o g risi c o m et zi c h m e e. 
B el e g gi n g e n  m et mi n d er risi c o, l e v er e n 
m e est al mi n d er o p. Als u g e n o e g e n n e e mt 
m e t e e n l a g er v er w a c ht r e n d e m e nt, d a n 
k u nt u o o k mi n d er risi c o n e m e n.

2 3  B e d e n k w at u w d o el st elli n g e n zij n  
B e d e n k v o or d at u g a at b el e g g e n w at u w 
d o elst elli n g e n zij n. B el e gt u bij v o or b e el d 
o m v er m o g e n  o p t e b o u w e n v o or e e n 
w er el dr eis, v o or d e st u di e v a n u w ki n d er e n 
of o m e xtr a i n k o mst e n t e h e b b e n n a 
u w p e nsi o e n ?

2 4  B e d e n k h o e v e el ri si c o u wilt e n k u nt l o p e n  
B e d e n k v o or d at u g a at b el e g g e n o o k w at 
u w m o g elij k h e d e n e n v er w a c hti n g e n zij n. 
W el k v erli es b e nt u b er ei d t e a c c e pt er e n o p 
h et g el d d at u i nl e gt ? St o pt u all e ei er e n 
i n 1 m a n dj e of z or gt u d at u w v er m o g e n 
z o v e el m o g elij k v ers pr ei d w or dt ? K u nt u h et 
g el d d at u b el e gt v o or l a n g er e tij d miss e n ? 
E n b e nt u b er ei d o m risi c o’s t e l o p e n ? 
Wilt u e e n h o o g r e n d e m e nt, d a n n e e mt 
u v a a k o o k e e n gr ot er risi c o.

2 5  V er di e p u i n d e k e n m er k e n v a n 
b el e g gi n g sf o n d s e n e n h u n 
s p e cifi e k e ri si c o’s   
V o or d at u e e n b el e g gi n gs b eslissi n g n e e mt 
m o et u er altij d v o or z or g e n d at u w e et 
w a ari n u b el e gt e n w at d e b el a n grij kst e 
risi c o’s v a n di e b el e g gi n g zij n. O o k m o et u 
er v o or z or g e n d at u e e n i ns c h atti n g m a a kt 
v a n h o e r e ë el di e risi c o’s zij n e n w el k e 
i m p a ct z e v o or u ( k u n n e n) h e b b e n als z e 
zi c h v o or d o e n. I e d er b el e g gi n gsf o n ds is 
v er pli c ht e e n d o c u m e nt m et d a ari n 
b el a n grij k e k e n m er k e n e n risi c o’s t e 
p u bli c er e n. Dit k a n e e n Ess e nti e el-
i nf or m ati e d o c u m e nt ( Ei d) of bij v o or b e el d 
e e n ( v er k ort) pr os p e ct us zij n. Wij r a d e n 
u a a n o m altij d h et Ei d, h et pr os p e ct us 
of a n d er e v er pli c ht e i nf or m ati e v a n d e 
uit g e v e n d e i nst elli n g t e l ez e n v o or d at 
u g a at b el e g g e n. D a ar n a ast k u nt u o o k 
d e d o c u m e nt ati e v a n d e uit g e v e n d e 
i nst elli n g e n v a n eff e ct e n w a ari n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  b el e g g e n r a a d pl e g e n.
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Bijl a g e 2 - S a m e n v atti n g N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k N. V. - 
Or d er uit v o eri n g s b el ei d

1  W a ar o m d ez e s a m e n v atti n g ?  
Dit d o c u m e nt is e e n s a m e n v atti n g v a n 
o ns B el ei d v o or h et uit v o er e n, d o or g e v e n 
e n v er w er k e n v a n or d ers i n fi n a n ci ël e 
i nstr u m e nt e n ( h et ‘B el ei d ’). I n d ez e 
s a m e n v atti n g vi n d j e i nf or m ati e o v er d e 
m a ni er w a ar o p N ati o n al e -N e d erl a n d e n 
B a n k N. V. ( d e ‘ B a n k ’, ‘wij / w e ’) or d ers  i n 
fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n d o or g e eft of (l a at) 
uit v o er e n. Wij zij n v er pli c ht o m bij h et 
d o or g e v e n of (l at e n) uit v o er e n v a n or d ers 
i n fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n v o or j o u h et b est 
m o g elij k e r es ult a at t e b e h al e n. Dit w or dt 
o o k w el ‘ b est e x e c uti o n ’ g e n o e m d. 
Hi er o n d er l e es j e i n h et k ort h o e w e bij 
h et d o or g e v e n of (l at e n) uit v o er e n v a n 
or d ers v o or b est e x e c uti o n  z or g e n. 
M e er i nf or m ati e o v er d e wij z e w a ar o p 
w e or d ers d o or g e v e n of (l at e n) uit v o er e n 
st a at i n h et B el ei d. Dit B el ei d vi n d j e o p 
n  n. n  l / or d er uit v o eri n g s b el ei d.

2  W el k e or d ers v all e n o n d er h et B el ei d ?  
All e or d ers di e wij v o or kl a nt e n h et 
uit v o er e n, d o or g e v e n e n v er w er k e n v all e n 
o n d er dit B el ei d.

3  H o e b e p al e n wij a a n wi e w e or d ers i n w e 
b el e g gi n g sf o n d s e n e n E x c h a n g e Tr a d e d 
F u n d s ( E T F’s)  d o or g e g e v e n ?  
V o or d e uit v o eri n g v a n or d ers i n 
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  e n 
E T F’s g e br ui k e n wij e e n ‘ e x e c uti o n br o k er ’. 
Bij h et s el e ct er e n v a n e e n e x e c uti o n 
br o k er  b e o or d el e n wij o n d er m e er d e 
v ol g e n d e crit eri a:

•  K e n nis e n er v ari n g;
•  S ol v a bilit eit e n li q ui dit eit;
•  S er vi c e ni v e a u;
•  V er g u n ni n g e n; e n
•  V er m o g e nss c h ei di n g.

V er d er a n al ys er e n wij h et 
Or d er uit v o eri n gs b el ei d v a n d e 
e x e c uti o n br o k er . W e kij k e n d a n 
n a ar d e v ol g e n d e z a k e n:

•  D e prijs w a art e g e n e e n or d er 
w or dt  uit g e v o er d;

•  D e k ost e n o m d e or d er uit t e v o er e n;
•  D e s n el h ei d w a ar m e e d e or d er 

w or dt  uit g e v o er d;
•  D e k a ns d at d e or d er w or dt uit g e v o er d 

e n af g e wi k k el d; e n
•  D e m ar ktt o e g a n g di e d e e x e c uti o n br o k er  

h e eft t ot v ers c hill e n d e ‘ pl a ats e n v a n 
uit v o eri n g’. ‘ Pl a ats e n v a n uit v o eri n g’ 
zij n  e e n g er e gl e m e nt e er d e m ar kt ( e e n 
b e urs), e e n m ultil at er al e h a n d elsf a cilit eit, 
e e n b el e g gi n gs o n d er n e mi n g m et 
s yst e m atis c h e i nt er n e af h a n d eli n g, 
e e n  m ar k et m a k er  of e e n 
a n d er e  li q ui dit eits v ers c h aff er.

4  A a n w el k e e x e c uti o n br o k er  g e v e n 
w e or d ers i n b e urs g e n ot e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n e n E T F’s  d o or ?   
Wij h e b b e n o p b asis v a n d e b o v e nst a a n d e 
f a ct or e n g e k oz e n v o or C A C EI S B a n k, 
N et h erl a n ds Br a n c h  (‘C A C EI S  N L’) als 
e x e c uti o n br o k er . C A C EI S  N L is o n d er d e el 
v a n C A C EI S B a n k S. A.  (‘C A C EI S ’). C A C EI S  is 
e e n er v ar e n e x e c uti o n br o k er  e n h e eft 
t o e g a n g t ot e e n gr o ot a a nt al pl a ats e n 
v a n uit v o eri n g.

L et o p!  W e s al d er e n or d ers i n 
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  e n 
E T F’s v o or d at w e z e a a n d e e x e c uti o n 
br o k er  d o or g e v e n. W e g e v e n all e e n d e 
g es al d e er d e or d er v o or uit v o eri n g d o or 
a a n d e e x e c uti o n br o k er . M e er i nf or m ati e 
o v er h et s al d er e n v a n or d ers vi n d j e i n 
h o of dst u k 6 v a n h et B el ei d. Dit B el ei d vi n d 
j e o p n  n. n  l / or d er uit v o eri n g s b el ei d.

5  H o e b e p al e n wij w a ar w e or d ers 
i n ni et- b e urs g e n ot e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  uit v o er e n ?   
Bij h e t uit v o er e n v a n or d ers i n 
ni et- b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
h o u d e n w e r e k e ni n g m et d e v ol g e n d e 
b es t e x e c uti o n  f a ct or e n:

https://www.nn.nl/Particulier/Beleggen/Orderuitvoeringsbeleid.htm
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•  D e prij s w a art e g e n d e or d er 
w or dt  uit g e v o er d;

•  D e k ost e n o m d e or d er uit t e v o er e n;
•  D e s n el h ei d w a ar m e e d e or d er 

w or dt  uit g e v o er d;
•  D e o m v a n g v a n d e or d er;
•  D e w a ars c hij nlij k h ei d d at d e or d er w or dt 

uit g e v o er d e n af g e wi k k el d;
•  D e a ar d v a n d e or d er; e n
•  All e a n d er e v o or d e uit v o eri n g v a n d e 

or d er r el e v a nt as p e ct e n.

Bij h et uit v o er e n v a n or d ers i n ni et-
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
kij k e n wij v o or al n a ar d e prijs mi n us d e 
uit v o eri n gs k ost e n. Dit w or dt o o k w el 
d e ‘t ot al e t e g e n pr est ati e’ g e n o e m d. 
M et a n d er e w o or d e n: d e v er h o u di n g 
t uss e n d e prijs e n d e uit v o eri n gs k ost e n 
is bij h et uit v o er e n v a n or d ers  i n ni et-
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
d e b el a n grij kst e b est e x e c uti o n  f a ct or.

6  W a ar v o er e n wij or d ers i n ni et-
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n uit ?   
Or d er s i n ni et- b e urs g e n ot e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  k u n n e n ni et o p e e n 
h a n d els pl atf or m ( bij v o or b e el d d e B e urs of 
M T F ) wor d e n uit g e v o er d. E e n or d er i n e e n 
ni et- b e urs g e n ot e er d b el e g gi n g sf o n d s  
k a n all e e n w or d e n uit g e v o er d bij h et 
b el e g gi n g sf o n d s  z elf of bij e e n d o or 
h a ar a a n g e w ez e n ‘ tra ns f er a g e nt’. 
V o or d e uit v o eri n g v a n or d ers i n ni et-
b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
h e b b e n wij g e k oz e n v o or h et V esti m a-
pl a tfor m v a n Cl e arstr e a m B a n k S. A.  
H et  V esti m a- pl atf or m is e e n s yst e e m 
w a ar o p w e or d ers i n ni et- b e urs g e n ot e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  dir e ct t e g e n h et 
b el e g gi n g sf o n d s  of d e d o or h a ar 
a a n g e w ez e n tr a nsf er a g e nt k u n n e n 
uit v o er e n. D ez e wij z e v a n or d er uit v o eri n g 
is g el et o p d e b el a n grij kst e b est e x e c uti o n  
f a ct or e n ( prijs e n uit v o eri n gs k ost e n) i n 
o v er e e nst e m mi n g m et o ns B el ei d.

7  H o e b e w a k e n wij d e k w alit eit 
v a n or d er uit v o eri n g ?   
W e b e w a k e n d e k w alit eit v a n h et B el ei d 
d o or p eri o di e k n a t e g a a n of h et b el ei d n o g 
st e e ds v ol d o et a a n d e b est e x e c uti o n  
f a ct or e n. V o or or d ers i n b e urs g e n ot e er d e 
b el e g gi n g sf o n d s e n  e n E T F’s b e o or d el e n 
w e of d e uit v o eri n g v a n or d ers d o or 
C A C EI S v ol d o et a a n o n z e st a n d a ar d e n. 
V o or ni et- b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g s -
f o n d s e n kij k e n w e n a ar d e k w alit eit v a n 
or d er uit v o eri n g di e w e h e b b e n b e h a al d bij 
h e t uit vo er e n v a n or d ers vi a h et V esti m a-
pl atf or m. Bij d ez e b e o or d eli n g kij k e n w e 
n a ar all e b est e x e c uti o n  f a ct or e n e n ni et 
all e e n n a ar d e prijs e n uit v o eri n gs k ost e n. 
V er d er p u bli c er e n w e j a arlij ks e e n r a p p ort 
m et d a ari n e e n t o p vijf v a n d e b el a n grij kst e 
pl a ats e n v a n uit v o eri n g w a ar o p wij or d ers 
i n ni et- b e urs g e n ot e er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  
h e b b e n uit g e v o er d. D ez e r a p p ort e n 
b e v att e n o o k e e n k ort e s a m e n v atti n g 
m et d a ari n e e n a n al ys e v a n d e d o or 
o ns b e h a al d e k w alit eit v a n uit v o eri n g. 
J e k u nt d ez e r a p p ort e n i n zi e n o p 
n  n. n  l / or d er uit v o eri n g s b el ei d.

8  W a n n e er w or dt h et B el ei d h er zi e n ?   
W e e v al u er e n h et B el ei d j a arlij ks, of v a k er 
als b e p a al d e o mst a n di g h e d e n d a art o e 
a a nl ei di n g g e v e n. Als w e o p gr o n d v a n d ez e 
e v al u ati e b esl uit e n h et B el ei d t e wij zi g e n 
d a n p u bli c er e n w e h et a a n g e p ast e B el ei d 
o p n  n. n  l / or d er uit v o eri n g s b el ei d.

https://www.nn.nl/Particulier/Beleggen/Orderuitvoeringsbeleid.htm
https://www.nn.nl/Particulier/Beleggen/Orderuitvoeringsbeleid.htm
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Bijl a g e 3 - B el a n g e nt e g e n st elli n g e n

I nl ei di n g
Als g e v ol g v a n w et- e n r e g el g e vi n g di e n e n wij 
d o eltr eff e n d e pr o c e d ur es e n m a atr e g el e n t e 
h e b b e n e n n a t e l e v e n o m t e g e nstrij di g e b el a n g e n 
t e v o or k o m e n of d a ar a d e q u a at m e e o m t e g a a n. 
H et b etr eft hi er m o g elij k e t e g e nstrij di g e b el a n g e n 
di e v o ort vl o ei e n uit d e di e nst v erl e ni n g als 
b el e g gi n gs o n d er n e mi n g. D ez e bijl a g e is 
e e n s a m e n v atti n g v a n d e m a atr e g el e n e n 
pr o c e d ur es di e d e b a n k  h e eft g e n o m e n o m 
b el a n g e n v erstr e n g eli n g z o v e el m o g elij k 
t e v o or k o m e n.

Er k a n s pr a k e zij n v a n e e n t e g e nstrij di g 
b el a n g  als  é é n v a n d e p artij e n e e n ( m o g elij k) 
v o or d e el b e h a alt t er wijl er m o g elij k s c h a d e 
w or dt  t o e g e br a c ht a a n e e n a n d er e p artij. 
Wij  o n d er k e n n e n d a ari n d e 
v ol g e n d e  b el a n g e nt e g e nst elli n g e n:
•  T uss e n e e n r e k e ni n g h o u d er e n d e b a n k ;
•  T uss e n r e k e ni n g h o u d ers o n d erli n g;
•  T uss e n e e n r e k e ni n g h o u d er e n m e d e w er k ers 

v a n d e b a n k;
•  T uss e n m e d e w er k ers e n d e b a n k.

T e g e nstrij di g e b el a n g e n k u n n e n altij d 
d á ár o ntst a a n, w a ar s pr a k e is v a n 
v ertr o u w elij k e i nf or m ati e o v er N  N  Gr o u p , 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n, h a ar r e k e ni n g h o u d er( s) 
of o v er d e b el e g gi n g sf o n d s e n  w a ari n  
w or dt b el e g d.

B e p er kt ri si c o v a n t e g e n strij di g e b el a n g e n
D e b a n k b e p er kt zi c h bij h a ar di e nst v erl e ni n g t ot 
h et g e br ui k v a n b el e g gi n g sf o n d s e n  e n/ of li q ui d e 
mi d d el e n. Wij m a k e n d a ar bij g e br ui k v a n e e n 
br e d e s el e cti e v a n b el e g gi n g sf o n d s e n , di e o p h u n 
b e urt b el e g g e n i n e e n br e d e w a ai er v a n eff e ct e n 
(fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n i n d e zi n v a n d e Wft). 
D a ar bij zij n d e v er z a m el or d ers di e d e b a n k 
uit v o ert g eri n g v a n o m v a n g g er el at e er d a a n d e 
w a ar d e e n h et a a nt al uit g ez ett e d e el n e mi n gs -
r e c ht e n v a n d e b el e g gi n g sf o n d s e n .

Dit b et e k e nt d at e e n r e k e ni n g h o u d er, i n di vi d u e el 
z o w el als gr o e p, vi a o n z e di e nst v erl e ni n g sl e c hts 
ze er b e p er kt e i n vl o e d k a n h e b b e n o p d e k o ers v a n 
e e n o n d erli g g e n d eff e ct (fi n a n ci e el i nstr u m e nt i n 
d e zi n v a n d e Wft). E n d a ar m e e e e n a n d er e 
r e k e ni n g h o u d er d us g e e n s c h a d e k a n t o e br e n g e n. 

D at b et e k e nt d at t e g e nstrij di g e b el a n g e n t uss e n 
r e k e ni n g h o u d ers o n d erli n g ni et of n a u w elij ks 
a a n w ezi g zij n.

D e o v eri g e b el a n g e nt e g e nst elli n g e n w or d e n i n 
b e gi ns el b e p er kt d o or d e v ol g e n d e f a ct or e n:
•  Wij h o u d e n g e e n ei g e n p ositi es a a n;
•  Wij h o u d e n g e e n b el a n g e n a a n 

i n r e k e ni n g h o u d ers;
•  Wij o nt v a n g e n g e e n r et o ur pr o visi e o v er 

tr a ns a cti es, g e e n b est a n ds v er g o e di n g e n v a n 
b el e g gi n g sf o n d s e n  e n v erstr e k k e n g e e n 
b est a n ds v er g o e di n g e n a a n cli ë nt e nr e misi ers;

•  Wij n e m e n ni et d e el a a n h et v o or d er d e n 
pl a ats e n v a n fi n a n ci ël e i nstr u m e nt e n 
bij  uit gift e;

•  Wij b e h a n d el e n i e d er e r e k e ni n g h o u d er 
i n b e gi ns el g elij k.

O n z e l ei di n g g e v e n d e n zij n er v o or v er a nt -
w o or d elij k d at  o n z e m e d e w er k ers zi c h b e w ust 
zij n v a n e n h a n d el e n  n a ar d e bi n n e n o ns b e drijf 
g el d e n d e m a atr e g el e n e n pr o c e d ur es m et 
b etr e k ki n g t ot b el a n g e nt e g e nst elli n g e n.

O n z e m e d e w er k ers zij n g e h o u d e n o m t e 
v o or k o m e n d at h u n pri v é b el a n g e n v a n 
i n vl o e d zij n of lij k e n t e zij n o p d e h a n d eli n g e n 
di e zij als m e d e w er k er v a n d e b a n k  v erri c ht e n. 
Hi er o n d er w or d e n e e n a a nt al v a n d e 
m a a tr e g el e n e n pr o c e d ur es b es pr o k e n di e 
wij h e b b e n g e n o m e n o m d e (s c hij n v a n) 
b el a n g e n v erstr e n g eli n g z o v e el m o g elij k 
t e v o or k o m e n.

Al g e m e n e m a atr e g el e n e n pr o c e d ur e s
O m g a a n m et v ertr o u w elij k e i nf or m ati e. 
D e m e d e w er k ers v a n d e b a n k  di e n e n z or g v ul di g 
o m t e g a a n m et cli ë nti nf or m ati e e n a n d er e 
v ertr o u w elij k e ( k o ers g e v o eli g e) i nf or m ati e. 
D e m e d e w er k ers m o et e n all e i nf or m ati e di e 
m et d e uit v o eri n g v a n h u n f u n cti e of a n d erszi ns 
w or dt o nt v a n g e n m et d e gr o otst m o g elij k e 
z or g v ul di g h ei d b e h a n d el e n. D e o p d ez e 
wij z e v er kr e g e n i nf or m ati e m a g o p g e e n 
e n k el e wij z e w or d e n mis br ui kt. H et v erstr e k k e n 
v a n k o ers g e v o eli g e i nf or m ati e a a n a n d er e 
m e d e w er k ers is n o oit t o e g est a a n t e n zij s p e cifi e k 
n o di g v o or d e t a a k uit v o eri n g.
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C o m pli a n c e  b el ei d
H et c o m pli a n c e  b el ei d k e nt r e g els di e t o ezi e n 
o p d e i nt e grit eit v a n d e or g a nis ati e als g e h e el 
e n o p di e v a n el k e i n di vi d u el e m e d e w er k er. 
N  N Gr o u p  h e eft e e n g e dr a gs c o d e o p g est el d 
di e o o k g el dt v o or i e d er e m e d e w er k er v a n 
d e b a n k . I n d e N N  G e dr a gs c o d e w or dt i n z a k e 
b el a n g e nt e g e nst elli n g e n v er w ez e n n a ar s p e cifi e k e 
b el ei ds d o c u m e nt e n w a ari n N  N Gr o u p  r e g els st elt 
h o e m e d e w er k ers m et d er g elij k e b el a n g e n-
c o nfli ct e n m o et e n o m g a a n.

D e C o m pli a n c e  f u n cti e i n h et b e drijf zi et t o e 
o p d e n al e vi n g v a n d ez e r e g els.

B a n ki ers e e d
Si n ds 1 a pril 2 0 1 5 l e g g e n m e d e w er k ers v a n 
N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k d e b a n ki ers e e d af. 
Dit is e e n b er o e ps e e d w a ar bij wij b el o v e n d at 
w e o n z e f u n cti e z or g v ul di g e n i nt e g er z ull e n 
uit o ef e n e n e n d a ar bij h et b el a n g v a n d e kl a nt 
c e ntr a al st ell e n. Dit d o e n w e o p b asis v a n e e n 
z or g v ul di g e af w e gi n g t uss e n all e b el a n g e n di e 
bij d e b a n k  e e n r ol s p el e n: di e v a n kl a nt e n, 
d e a a n d e el h o u d ers, d e w er k n e m ers e n d e 
s a m e nl e vi n g w a ari n d e b a n k  o p er e ert.

S p e cifi e k e m a atr e g el e n
B e h al v e al g e m e n e m a atr e g el e n e n pr o c e d ur es 
h e eft d e b a n k  s p e cifi e k e m a atr e g el e n g etr off e n 
o m d e m o g elij k e o mst a n di g h e d e n di e e e n 
b el a n g e nt e g e nst elli n g v or m e n of k u n n e n d o e n 
o ntst a a n t e g e n t e g a a n.

I nf or m ati o n B arri ers ( o o k w el C hi n es e w alls )  
E e n C hi n es e w all  is e e n i nf or m ati e b arri èr e 
bi n n e n e e n or g a nis ati e di e is i n g est el d o m e e n 
o n b e d o el d e of o n g e o orl o of d e uit wiss eli n g v a n 
i nf or m ati e t e v o or k o m e n di e z o u k u n n e n l ei d e n 
t ot e e n b el a n g e nt e g e nst elli n g. I nf or m ati o n 
B arri ers  k u n n e n f ysi e k, or g a nis at oris c h e n v a n 
p ers o n el e a ar d zij n. Bij v o or b e el d w er kr ui mt es di e 
all e e n v o or b e p a al d e m e d e w er k ers t o e g a n k elij k 
zij n m et e e n sl e ut el( k a art) of c o d e, v or m e n e e n 
f ysi e k e i nf or m ati o n b arri er. H et t o e wij z e n v a n 
t a k e n e n d e i nf or m ati e di e d a ar bij h o ort a a n 
s p e cifi e k e t e a ms, f u n cti es c h ei di n g g e n a a m d, 
is e e n or g a nis at oris c h e i nf or m ati o n b arri er. 
Wij h e b b e n e e n C hi n es e w all  i n g est el d t uss e n o ns 
I n v est m e nt Offi c e e n d e r est v a n d e b a n k  m et 
b etr e k ki n g t ot b e p al e n v a n h et b el e g gi n gs b el ei d.

B e v eili gi n gs m a atr e g el e n
N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k h e eft m a atr e g el e n 
g etr off e n o p h et g e bi e d v a n f ysi e k e b e v eili gi n g e n 
I C T- b e v eili gi n g (l o gis c h e t o e g a n gs b e v eili gi n g). 
D ez e m a atr e g el e n zij n i n g est el d o m o n g e wil d e 
v ers pr ei di n g v a n i nf or m ati e t e v o or k o m e n e n 
t o e g a n g t ot g e g e v e ns all e e n o p ‘n e e d-t o- k n o w ’ 
b asis m o g elij k t e m a k e n.

B el o ni n gsr e g eli n g v o or h et p ers o n e el
N ati o n al e -N e d erl a n d e n B a n k k e nt e e n v ari a b el e 
p ers o n e els b el o ni n g. D ez e r e g eli n g is d e els 
af h a n k elij k  v a n h et fi n a n ci ël e r es ult a at, m a ar 
o o k v a n kl a ntt e vr e d e n h ei ds c or es. Wij h e b b e n 
m a atr e g el e n g etr off e n d at n o c h d e o n d er n e mi n g, 
n o c h h a ar p ers o n e el zi c h i n h a ar g e dr a gi n g e n n a ar 
cli ë nt e n n e g ati ef l a at l ei d e n d o or d ez e r e g eli n g.

M o g elij k e t o e k o m sti g e b el a n g e nt e g e n st elli n g e n
W e h e b b e n g etr a c ht z o v oll e di g m o g elij k 
t e zij n bij d e i n v e nt aris ati e v a n 
p ot e nti ël e b el a n g e nt e g e nst elli n g e n.

W e v er w a c ht e n ei g e nlij k ni et d at er (i n d e 
t o e k o mst) e e n n o g ni et g eï d e ntifi c e er d e 
t e g e nst elli n g v a n b el a n g e n k a n o ntst a a n di e 
h et b el a n g v a n é é n of m e er cli ë nt e n z o u 
k u n n e n s c h a d e n. W a n n e er dit o n v er h o o pt w el 
h et g e v al is, d a n n e m e n w e d a ar v o or z o v er 
r e d elij k er wijs n o di g a a n v ull e n d e m a atr e g el e n 
v o or of s c h er p e n w e b est a a n d e m a atr e g el e n a a n.

O n d a n ks h et i nst ell e n v a n b el ei d, m a atr e g el e n 
e n pr o c e d ur es o m b el a n g e nt e g e nst elli n g e n t e g e n 
t e g a a n, k a n h et v o or k o m e n d at h et b el a n g v a n 
é é n of m e er r e k e ni n g h o u d ers is g es c h a a d d o or 
o n v ol d o e n d e of  t e k orts c hi et e n d e n al e vi n g v a n 
h et b el ei d, d e m a atr e g el e n of d e pr o c e d ur es. 
I n di e g e v all e n d at dit w or dt g e c o nst at e er d, 
w or dt m el di n g g e m a a kt v a n d e s c h e n di n g v a n 
h et kl a nt b el a n g i n d e i n ci d e nt e nr e gistr ati e e n 
b etr eff e n d e r e k e ni n g h o u d ers w or d e n hi er o v er 
g eï nf or m e er d e n w a ar n o di g  g e c o m p e ns e er d.

H et b el ei d i n z a k e b el a n g e nt e g e nst elli n g e n is 
o n d er d e el  v a n e e n p eri o di e k e b e o or d eli n g d o or 
d e af d eli n g C o m pli a n c e . Hi eri n w or d e n o o k d e 
b el e g gi n gs o n d er n e mi n g z elf e n d e p ers o n e n m et 
z e g g e ns c h a p b etr o k k e n.
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