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De wereldwijde aandelenmarkten kenden een zeer volatiel 
eerste kwartaal van 2025. De aandelen uit zowel ontwik-
kelde als opkomende markten zakten weg. Geopolitieke 
spanningen, de aankondiging van de VS van importheffin-
gen en de daaropvolgende tegenreactie van andere 
landen veroorzaakten onzekerheid onder beleggers en 
drukten de koersen. De onrust op de markten was ook 
zichtbaar in de goudprijs, die naar recordhoogte steeg.

De ECB verlaagde in het eerste kwartaal de rente twee-
maal met 25 basispunten, naar 2,5%. Deze verlagingen 
waren een reactie op de afzwakkende inflatie en economi-
sche onzekerheden in de eurozone. De Amerikaanse 
Federal Reserve hield de rentetarieven ondanks een 
relatief hoge inflatie ongewijzigd. De kortlopende rente 
voor de euro daalde door het ECB-beleid. De langlopende 
rentes stegen tegelijkertijd aanzienlijk, waardoor de 
vastrentende waarden terugvielen.

Al met al is 2025 voor beleggers niet goed begonnen. 
Benieuwd naar alle rendementen en ontwikkelingen van 
de lifecycles? Lees dan de toelichting in dit magazine.

Beleggen in een lifecycle



Bronnen: MSCI, Bloomberg en Refinitiv Eikon. Gegevens per eind 
maart 2025.
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Nadat Donald Trump in januari voor de tweede keer als 
president van de VS was beëdigd, werd in de loop van het 
kwartaal duidelijk dat de directe focus van zijn nieuwe 
regering op importtarieven lag. De tijdens zijn verkiezings-
campagne eveneens beloofde deregulering en belasting-
verlagingen hadden vooralsnog geen prioriteit. Deze focus 
op handelstarieven verhoogde de onzekerheid over 
Trumps beleid en drukte het Amerikaanse consumenten- 
en ondernemersvertrouwen duidelijk. De beslissing om 
onder aanvoering van een door Elon Musk geleide com-
missie (DOGE) het federaal budget te verminderen, 
verzwakte de groeivooruitzichten verder. Neerwaartse 
herzieningen van de Amerikaanse groeiverwachtingen 
waren het resultaat.

Dat de arbeidsmarkt in de VS ondanks een licht afzwak-
kende banengroei goed standhield, vormde een licht-
puntje. De werkloosheid bleef stabiel. De inflatie kwam iets 
hoger uit dan verwacht. Met al deze elementen in het 
achterhoofd, hield de Amerikaanse Federal Reserve de 
beleidsrente ongewijzigd in het eerste kwartaal.

Europa kende een fiscale aardverschuiving en besliste om 
haar defensie-uitgaven fors te verhogen. De nieuwe Duitse 
regering stelde voor om de wettelijke schuldenrem te 
versoepelen en zo hogere investeringen in defensie en 
infrastructuur mogelijk te maken. Tegelijkertijd toonde de 
Duitse maakindustrie tekenen van herstel. De houdbaar-
heid van dit herstel bleef onzeker vanwege de handelszor-
gen. Binnen deze context verlaagde de ECB de rente in 
twee stappen met 50 basispunten en verlaagde ze haar 
groeiverwachting voor 2025.

In China overtrof de reële economische groei in het vierde 
kwartaal de verwachtingen, zo werd afgelopen januari 
bekendgemaakt. De Chinese bedrijvigheidsgegevens 
kwamen in het eerste kwartaal over het algemeen ook iets 
hoger uit dan verwacht. Terwijl de meeste grote centrale 
banken de beleidsrente verlaagden of ongewijzigd hielden, 

Figuur 1: Rendement beleggingscategorieën (euro’s)

De financiële markten kenden een behoorlijk turbulent 
eerste kwartaal van 2025. Na een goede start voor 
risicovolle activa, verzuurde het beleggerssentiment in de 
laatste weken. Vooral Amerikaanse aandelen hadden het 
daarbij het moeilijk. Dat kwam door signalen van een 
afzwakkende groei in de VS, toegenomen onzekerheid 
over het overheidsbeleid en de lancering van DeepSeek. 
Deze AI-chatbot is volgens de Chinese eigenaar voor veel 
minder geld ontwikkeld dan zijn concurrenten. Opmerkelijk 
was ook de sterke outperformance van Europese en 
Chinese aandelen. Die begon al in januari en zette het hele 
kwartaal door. Ook obligatiebeleggers hadden met veel 
volatiliteit te maken nadat Duitsland een enorm fiscaal 
pakket had aangekondigd om de defensie- en infrastruc-
tuuruitgaven een boost te geven.

Op macro-economisch vlak viel de Amerikaanse groei 
tegen, terwijl in de bedrijvigheidsdata uit de rest van de 
wereld voorzichtige tekenen van verbetering zichtbaar 
waren.
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verhoogde de Bank of Japan vanwege de aanhoudende 
opwaartse inflatiedruk de rente juist.

Op de valutamarkten verloor de Amerikaanse dollar aan 
waarde door de zwakkere-groeisignalen in de VS, waarbij 
de euro 4,3% hoger ging opzichte van de munt.

Wereldwijde aandelen zakten weg en de MSCI AC World 
NR-index in euro’s gemeten verloor 5,4%. Het verlies was 
voor Amerikaanse aandelen was met een min van 8,6% 
nog groter. Japanse aandelen gingen in euro’s gemeten 
3,8% lager, terwijl aandelen van opkomende markten 1,3% 
verloren. China liet dankzij de hoger dan verwachte econo-
mische groei en de voortdurende steunmaatregelen een 
plus van ruim 10% zien.

Op sectorniveau incasseerden de IT en de cyclische-con-
sumentengoederenbedrijfstakken de zwaarste klappen. 
De lancering van DeepSeek riep veel vragen op over de 

groeiverwachtingen en winstmarges van AI-gerelateerde 
aandelen. Energie liet de grootste plus aantekenen. Onder 
meer de financiële, gezondheidszorg- en nutssectoren 
boekten kleine positieve rendementen.

Op de obligatiemarkten daalde de rente op Amerikaanse 
10-jarige staatsobligaties met 33 basispunten, terwijl de 
rentes van andere westerse staatsobligaties veelal stegen. 
De rente op zowel de Duitse als Japanse 10-jarige staats-
obligaties liep met 40 basispunten op, terwijl de Britse 
10-jaarsrente licht hoger ging.

Staatsobligaties verloren in euro’s gemeten uiteindelijk 
1,3%, kwaliteitsvolle bedrijfsobligaties eindigden het 
kwartaal onveranderd en risicovollere bedrijfsobligaties 
dikten 0,6% aan.

Bronnen: MSCI, Bloomberg en Refinitiv Eikon. Gegevens 
per eind maart 2025.



Ambitieuzer +

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

55 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

65 jaar -5,7 -5,7 -0,2 -2,3 -

67 jaar -4,7 -4,7 0,4 -3,1 -2,4

Ambitieuzer

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

55 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

65 jaar -5,5 -5,5 -0,1 -2,7 -

67 jaar -4,5 -4,5 0,4 -3,2 -2,6

Gebalanceerd

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,4

55 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,1

65 jaar -5,3 -5,3 0,0 -2,8 -

67 jaar -4,4 -4,4 0,5 -3,2 -2,9

Voorzichtiger

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,4 -5,4 1,2 3,1 9,9

55 jaar -5,4 -5,4 0,8 1,0 5,9

65 jaar -4,9 -4,9 0,1 -3,1 -

67 jaar -4,0 -4,0 0,7 -3,2 -3,4

Voorzichtiger +

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,1 -5,1 1,4 2,9 9,3

55 jaar -6,8 -6,8 -0,8 -1,3 2,4

65 jaar -4,1 -4,1 0,5 -3,5 -

67 jaar -3,2 -3,2 1,1 -3,5 -4,4
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De strategische wegingen van deze lifecycles vindt u op www.nn.nl

Netto rendement per leeftijdsgroep
Vaste pensioenuitkering

https://www.nn.nl/Zakelijk/Pensioen/Persoonlijk-Pensioen-Plan-1.htm


Ambitieuzer + afbouw naar 15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

55 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

65 jaar -6,0 -6,0 -0,3 -2,3 -

67 jaar -5,0 -5,0 0,2 -3,1 -2,1

Ambitieuzer afbouw naar 15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

55 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

65 jaar -5,8 -5,8 -0,3 -2,6 -

67 jaar -4,8 -4,8 0,3 -3,1 -2,2

Gebalanceerd afbouw naar 15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,4

55 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,1

65 jaar -5,7 -5,7 -0,2 -2,7 -

67 jaar -4,8 -4,8 0,3 -3,1 -2,3

Voorzichtiger afbouw naar 15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,4 -5,4 1,2 3,1 9,9

55 jaar -5,2 -5,2 1,1 1,5 6,7

65 jaar -5,5 -5,5 -0,2 -3,1 -

67 jaar -4,7 -4,7 0,4 -3,1 -2,4
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Netto rendement per leeftijdsgroep
Variabele pensioenuitkering beleggen afbouw naar 15%



Ambitieuzer + afbouw naar 60%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

55 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

65 jaar -8,3 -8,3 -1,8 -1,9 -

67 jaar -8,0 -8,0 -1,7 -2,7 2,2

Ambitieuzer + afbouw naar 45%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

55 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

65 jaar -7,6 -7,6 -1,3 -2,1 -

67 jaar -7,0 -7,0 -1,0 -2,9 0,8

Ambitieuzer afbouw naar 45%
Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

55 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

65 jaar -7,5 -7,5 -1,3 -2,3 -

67 jaar -6,9 -6,9 -1,0 -2,9 0,7

Ambitieuzer + afbouw naar 30%
Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

55 jaar -6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4

65 jaar -6,7 -6,7 -0,7 -2,1 -

67 jaar -6,1 -6,1 -0,4 -2,9 -0,6

Ambitieuzer afbouw naar 30%
Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

55 jaar -6,0 -6,0 0,8 3,4 10,9

65 jaar -6,4 -6,4 -0,5 -2,4 -

67 jaar -6,0 -6,0 -0,3 -2,9 -0,7

Gebalanceerd afbouw naar 30%
Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.)

47 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,4

55 jaar -5,7 -5,7 1,0 3,2 10,1

65 jaar -6,3 -6,3 -0,4 -2,5 -

67 jaar -5,9 -5,9 -0,3 -2,9 -0,8
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Variabele pensioenuitkering beleggen afbouw naar 60%

Variabele pensioenuitkering beleggen afbouw naar 45%

Netto rendement per leeftijdsgroep
Variabele pensioenuitkering beleggen afbouw naar 30%
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Goldman Sachs Asset Management, de vermogensbe-
heerder van de lifecycle-fondsen, zet zich in voor het 
bevorderen en uitoefenen van effectief stewardship bij 
bedrijven die vertegenwoordigd zijn in de portefeuilles die 
we namens onze klanten beheren.

Deep Dive: klimaattransitiestrategieën
Het managen van klimaatgerelateerde risico's en kansen is 
gezien de omvang en complexiteit van de wereldwijde 
klimaattransitie essentieel voor de dienstverlening aan ons 
diverse klantenbestand. We zien deze transitie zich 
afspelen in de reële economie, de markten waarin we 
actief zijn, beleggingsportefeuilles en onze klantenfran-
chise. Klimaatverandering is zowel vanuit een risico-rende-
ments- als een impactperspectief een belangrijk en 
groeiend aandachtsgebied voor veel klanten van ons. 
Tegelijkertijd heeft ze steeds meer invloed op de beleggin-
gen van onze klanten door fysieke risico’s die de bedrijfs-
voering beïnvloeden en uitdagingen die gepaard gaan met 
de overgang naar een CO2-armere economie.

Het Global Stewardship Team werkt samen met onze 
schuld- en aandelenbeleggingsteams om met bedrijven in 
onze portefeuilles de dialoog aan te gaan over materiële 
klimaatgerelateerde risico's en kansen.

We streven ernaar om het gesprek aan te gaan met de 
bedrijven die de grootste bijdrage leveren aan onze 
gefinancierde uitstoot. Ook zoeken we contact met 
ondernemingen waarvan we denken dat het klimaat een 
belangrijke investeringsoverweging is.*

Om de dialoog in goede banen te leiden, beoordelen wij 
bedrijven aan de hand van criteria in onze interne 
screeningtool. Dit instrument combineert kwantitatieve en 
kwalitatieve informatie uit interne en externe databronnen 
over de ambities en doelstellingen van een onderneming, 
haar uitstootprestaties, klimaatrapportage, decarbonisa-
tiestrategieën en kapitaalallocatie. Bij deze beoordeling 
maken we gebruik van gegevens van verschillende externe 
bronnen, waar nodig aangevuld met onderzoek dat door 
het Global Stewardship Team en de beleggingsteams is 
uitgevoerd.

We hebben hierdoor met 116 bedrijven de dialoog kunnen 
aangaan.

Wij gebruiken de analyse om ons perspectief te delen op 
hoe bedrijven zo goed mogelijk in het belang van aandeel-
houders met de materiële risico's en kansen kunnen 
omgaan die de klimaattransitie met zich meebrengt.

Ontwikkelingen 
duurzaam beleggen
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Deze aanpak bouwt voort op de volledig op het klimaat 
gerichte dialogen die we al vier jaar voeren. We gaan sinds 
2020 de dialoog aan met bedrijven om onze visie op het 
klimaat te delen. Daarbij leggen we de nadruk op het 
openbaren van materiële broeikasgasemissies, op doel-
stellingen om, waar materieel, de uitstoot van broeikasgas-
sen te verminderen, en op het implementeren van een 
robuuste en kwantificeerbare klimaattransitiestrategie.

*  Gefinancierde-uitstootbijdragen zijn gebaseerd op onze 
fondsposities in lijn met artikel 8 en 9 van de Sustainable 
Finance Disclosure Regulation (SFDR).

In de praktijk
We hebben een nieuwe positie in Spotify genomen. 
Deze toonaangevende digitale dienstverlener is actief 
in de snelgroeiende muziekstreamingindustrie, die nog 
niet op de toppen van haar kunnen draait. Het bedrijf 
exploiteert een platform waarmee muzikanten en 
videomakers hun muziek en andere digitale content 
kunnen streamen naar een groeiend wereldwijd 
publiek. Daarmee biedt het een legaal alternatief voor 
het verleden, toen consumenten digitale content 
gratis van internet downloadden. Spotify heeft zich 
ontpopt tot de onbetwiste leider in de snelgroeiende 
muziekstreamingindustrie en staat aan het begin van 
zijn omzet- en margegroeipad. We verwachten dat de 
omzetgroei van Spotify zal worden gedreven door de 
aanhoudende groei van het aantal premiumleden en 
aanzienlijke prijsverhogingen via een veelheid aan 
verschillende initiatieven. Spotify heeft als relatief jong 
bedrijf aanzienlijke vooruitgang geboekt de afgelopen 
jaren met het ontwikkelen van zijn ESG-beleid en 
informatieverschaffing.
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Bron: Goldman Sachs Asset Management, alle cijfers zijn per 31/03/2025.

Positionering 

First Class Return Fund II
Het fonds behaalde een negatief rendement in het eerste 
kwartaal. Met name aandelen leverden een negatieve 
bijdrage aan het rendement. Binnen de aandelenbeleggin-
gen bleef de portefeuille van individuele duurzame 
aandelenbeleggingen sterk achter bij de relevante vergelij-
kingsmaatstaf wat een drukkend effect had op het 
totaalrendement. Verder bleef ook small-cap achter bij de 
aandelenrendementen van ontwikkelde landen. Al met al 
hadden de aandelenbeleggingen in totaal de grootste 
bijdrage aan het totaal rendement, omdat deze een 
relatief grote weging hebben in de portefeuille (strategi-
sche weging van 85%).

Het rendement van de vastrentende waarden lag in lijn 
met de benchmark. De kleine weging binnen de totale 
portefeuille resulteerde in een beperktere totale bijdrage. 
De risicovollere bedrijfsobligaties leverden een kleine 
negatieve bijdrage.

Beursgenoteerd vastgoed kende een tegenvallend 
kwartaal en leverde dus een negatieve bijdrage aan het 
totaalrendement (al is deze wel beperkt door de beschei-
den weging in het fonds). Het onroerend goed fonds in 
portefeuille bleef ook achter bij de vastgoedindex. Het 
negatieve relatieve rendement had derhalve een extra 
drukkend effect op het rendement.

De tactische beleggingsbeslissingen kende dit kwartaal 
een negatieve bijdrage aan het totaalrendement.

Aandelen, 92%

Vastgoed, 5%

Vastrentende waarden, 8%

Overig, -5%

Statistieken 

ISIN code NL0013019243

Oprichtingsdatum augustus 2018

Lopende kosten 0,20%

Rendement (%) 
(netto) 

3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

First Class Return 
Fund II

-6,3 -6,3 0,7 3,5 11,4
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*  Dit zijn de nettorendementen van de onderliggende strategieën van het First Class Return Fund. De fondskosten (lopende kosten) worden alleen 
doorberekend in het First Class Return Fund.

**  Nieuw toegevoegd in december 2024.
  Bron: Goldman Sachs Asset Management, alle cijfers zijn per 31/03/2025.

Rendementen
First Class Return Fund II - I*

Rendement (%) (netto)*
Aandelen 3 mnd lopend jaar 1 jaar 3 jaar (gem.) 5 jaar (gem.) weging

Duurzaam aandelen sleeve -8,2 -8,2 43,7

MSCI World (NR) -5,9 -5,9

Enhanced Index Sustainable Global Equity Fund I (NL) - Z** -5,2 -5,2 22,2

MSCI World (NR) -5,9 -5,9

Enhanced Index Sustainable Global Small Caps Equity 
Fund (NL)

-7,7 -7,7 -0,5 5,1

MSCI World Small Cap Index (NR) -7,7 -7,7 -0,3

Enhanced Index Sustainable Emerging Markets Equity 
Fund I (NL)**

-0,9 -0,9 12,8

MSCI Emerging Markets (NR) -1,3 -1,3

Vastgoed

Global Real Estate Equity Fund (NL)** -3,0 -3,0 5,1

FTSE EPRA Nareit Global Real Estate Index -2,6 -2,6

Obligaties

Global High Yield Bond Fund (NL)** -2,0 -2,0 4,5

Bloomberg Barclays 70% US 30% Pan-European ex Fin 
Subord 2% Issuer Capped High Yield EUR (unhedged)

-2,1 -2,1

GS Emerging Markets Debt HC 1,6 1,6 6,1 1,9 2,8 2,6

J.P. Morgan Emerging Market Bond (EMBI) Global 
Diversified EUR (hedged)

1,9 1,9 4,9 1,0 1,5

GS Emerging Markets Debt LB -0,2 -0,2 4,0 4,0 2,9 2,5

J.P. Morgan Government Bond-Emerging Market (GBI-EM) 
Global Diversified

0,0 0,0 4,0 3,7 2,6
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Bron: Goldman Sachs Asset Management, alle cijfers zijn per 31/03/2025.

Positionering 

Hybrid Fund
Het fonds liet dit kwartaal een kleine negatief kwartaalren-
dement zien. Alle onderliggende activaklassen leverden 
een bijdrage in lijn met de benchmark. Enkel hypotheek-
portefeuille bleef achter en behaalde een negatief rende-
ment. De voornaamste redenen hiervoor waren de stij-
gende hyptoheekrentes en de bredere toegenomen 
economische onzekerheid.

Vastrentende waarden, 63%

Hypotheken, 30%

Liquiditeiten, 7%

Statistieken 

ISIN code NL0013696354

Oprichtingsdatum november 2019

Lopende kosten 0,21%

Rendement (%) 
(netto) 

3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

Hybrid Fund -0,2 -0,2 4,6 0,6 0,8
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Wat deed de rente?
De swaprentes stegen in het eerste kwartaal over de 
gehele curve binnen een bandbreedte van 16 tot 61 
basispunten. De 2-jaars swaprente vormde de uitzonde-
ring en bleef vlak. Swaprentes op looptijden van dertig jaar 
en langer namen meer toe dan op looptijden tot 20 jaar. 
Dit leidde tot een flink steilere swapcurve. Renteswaps op 
looptijden tot 30 jaar deden het enkele basispunten beter 

dan staatsobligaties. Hier vormden Franse staatsobligaties 
met een spread die op alle looptijden afnam de uitzonde-
ring. Finland en de EU presteerden met de 10-jaars 
looptijden ook beter dan renteswaps. Franse, Belgische en 
Oostenrijkse staatsobligaties deden het door de steilere 
swapcurve beter dan renteswaps op de zeer lange 
looptijden.

Liability Matching fondsen
De vier Liability Matching-fondsen kennen verschillende 
rentegevoeligheidsprofielen. Deze fondsen zijn Liability 
Matching Fund (M) (NL), Liability Matching Fund (L) (NL), 
Liability Matching Fund (XL) (NL). en Liability Matching 
Fund (XXL) (NL). Deze vier fondsen beleggen in een 
combinatie van in euro luidende renteswaps, geldmarkt-
fondsen van een hoge kwaliteit, hoogwaardige staatsobli-
gaties en cash. Binnen de vier fondsen wordt de rentege-
voeligheid verhoogd met renteswaps en obligatiefutures. 
Het Liability Matching Fund (M) (NL) streeft naar een 

rentegevoeligheid van ongeveer 4 jaar. Het Liability 
Matching Fund (L) (NL) streeft naar een rentegevoeligheid 
van ongeveer 20 jaar, het Liability Matching Fund (XL) (NL) 
en het Liability Matching Fund (XXL) (NL) streven naar een 
rentegevoeligheid van respectievelijk ongeveer 40 en 42 
jaar. Deze vier fondsen hebben verschillende renteprofie-
len die zo zijn samengesteld dat ze, in combinatie gebruikt, 
een zo goed mogelijke match kunnen bieden met het 
voorsorteren voor pensionering.
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Statistieken

 ISIN code NL0013040363

 Oprichtingsdatum november 2018

 Lopende kosten 0,15%

Statistieken

 ISIN code NL0015001QX5 

 Oprichtingsdatum februari 2024

 Lopende kosten 0,15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

Liability Matching Fund (XL) (NL) - T -18,5 -18,5 -13,2 -18,5 -16,9

Bloomberg Barclays Euro Treasury AAA 1-3 Yr Downgrade 
Maturity Tolerant, incl derivatives to increase duration (XL)

-17,6 -17,6 -12,5 -18,4 -16,9

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

Liability Matching Fund (XXL) (NL) - T -14,2 -14,2 -8,7

Bloomberg Barclays Euro Treasury AAA 1-3 Yr Downgrade 
Maturity Tolerant, incl derivatives to increase duration (XXL)

-13,7 -13,7 -8,7

Statistieken

 ISIN code NL0013040355

 Oprichtingsdatum november 2018

 Lopende kosten 0,15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

Liability Matching Fund (L) (NL) - T -7,6 -7,6 -3,0 -8,5 -9,0

Bloomberg Barclays Euro Treasury AAA 1-3 Yr Downgrade 
Maturity Tolerant, incl derivatives to increase duration (L)

-7,8 -7,8 -3,3 -9,0 -9,3

Statistieken

 ISIN code NL0013040348

 Oprichtingsdatum november 2018

 Lopende kosten  0,15%

Rendement (%) (netto) 3 mnd lopend 
jaar

1 jaar 3 jaar 
(gem.)

5 jaar 
(gem.)

Liability Matching Fund (M) (NL) - T 0,0 0,0 3,8 -0,1 -1,1

Bloomberg Barclays Euro Treasury AAA 1-3 Yr Downgrade 
Maturity Tolerant, incl derivatives to increase duration (M)

-0,1 -0,1 3,0 -0,6 -1,5

* Performance meting vanaf 01/03/2024.
Bron: Goldman Sachs Asset Management, alle cijfers zijn per 31/03/2025.

Liability Matching Fund (XL) (NL) - T

Liability Matching Fund (XXL) (NL) - T*

Liability Matching Fund (L) (NL) - T

Liability Matching Fund (M) (NL) - T
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Disclaimer

Deze publicitaire mededeling is uitsluitend opgesteld ter informatie en is geen aanbod noch een uitnodiging om effecten of een ander beleggingsproduct 
te kopen of verkopen of om deel te nemen in een handelsstrategie noch het verlenen van een beleggingsdienst noch beleggingsresearch. Hoewel de 
inhoud van dit document met de meeste zorg is samengesteld en is gebaseerd op betrouwbare informatiebronnen, wordt er geen enkele uitdrukkelijke of 
impliciete garantie of verklaring gegeven omtrent de juistheid of volledigheid van de informatie. De rendementen in de rapportage zijn na aftrek van 
fondskosten, maar exclusief de door Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V. in rekening gebrachte beheerkosten. De informatie in 
deze publicitaire mededeling kan zonder voorafgaande kennisgeving worden gewijzigd. Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N.V., 
noch enig andere vennootschap of onderdeel dat behoort tot de NN Group, noch een van haar bestuurders of werknemers aanvaarden enige 
aansprakelijkheid of verantwoordelijkheid met betrekking tot de hierin opgenomen informatie. Het gebruik van de informatie in deze publicitaire 
mededeling is op eigen risico. Het is niet toegestaan dit document te vermenigvuldigen, reproduceren, distribueren, verspreiden of tegen vergoeding 
beschikbaar te stellen aan derden, zonder de voorafgaande uitdrukkelijke, schriftelijke, toestemming van Nationale-Nederlanden Levensverzekering 
Maatschappij N.V. Goldman Sachs Asset Management B.V. is de beheerder van de in Nederland gevestigde Goldman Sachs Asset Management fondsen 
en in die hoedanigheid in het bezit van vergunningen van de Autoriteit Financiële Markten (AFM) op grond van de Wet op het Financieel Toezicht. De 
fondsen zijn geregistreerd bij de AFM. De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de 
toekomst. Deze publicitaire mededeling is niet bestemd voor US Persons als gedefinieerd in Rule 902 van Regulation S van de United States Securities 
Act of 1933, en mag niet gebruikt worden voor het werven van investeringen of inschrijven op effecten in landen waar dit niet is toegestaan door de 
lokale toezichthouder of wet-en regelgeving. Op deze disclaimer is Nederlands recht van toepassing.


